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I ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS:
LIQUIDEZ

Al 31 de Marzo de 2016 los activos liquidos totalizaban US$832,192,107 respondiendo
por el 13.96% de los activos totales. Estos se conformaban por efectivo y depésitos en
bancos por US$520,280,984 y Banos de la Repdblica de Panama por US$10,370,593 e
inversiones internacionales por US$301,540,530 considerados con alta fiquidez en el
mercado. Los activos liquides representaban el 23.85% de los depésitos totales recibidos
de clientes y bancos por US$3,489,495 599,

Como parte de la politica de administracion de la liquidez se monitorea el riesgo producido
por las volatiidades de nuestras fuentes de fondos, medidas que tomamos bajo una
proyeccion diaria y mensual. En adicion, hemos establecido un nivel de liguidez minimo
del 15% sobre los depdésitos susceptibles a retiros.

Al 31 de marzo 2016 el Banco mantenia US$325,249,656 en depositos pignorados de
clientes, que no pueden retirarse, por lo cual, los niveles de activos liquidos ascendian a
26.30% sobre los depdsitos netos por US$3,164,245,943. Ademas de mantener niveles
adecuados de liquidez, el Banco administra y mantiene un balance saiudable entre el
vencimiento de los activos y pasivos.
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L.os esfuerzos del Banco para reducir el descalce entre activos y pasivos y aminorar los
riesgos de liquidez incluyen a participacion activa en el mercado de valores mediante la
emision de bonos corporativos. Al 31 de marzo 2016 existia una emisién de
US$50,000,000 de octubre 2008, cuyo saido a la fecha es de US$31,978,009; de los
cuales US$32,000,000 se encuentran colocados en el mercado Salvadorefic. La emisidn
de US$200,000,000 de mayo 2011, mantiene un saldo de US$103,400,000; de los cuales
US$46,000,000 se encuentran colocados en El Salvador. La emisién de US$500,000,000
de octubre 2012 mantiene un saldo de US$296,248,434 los cuales se encuentran
colocados en el mercado de Chile, Estados Unidos, Luxemburgo, Dinamarca, Finlandia,
Austria y Suecia. La emision de GHF75,000,000 (setenta y cinco millones francos suizos)
los cuales se encuentran colocados en el mercado de Suiza y Luxemburgo, con un saldo
a la fecha de US$79,351,939. La Emision de US$550,000,000 de octubre 2014 mantiene
un saldo de US$560,154,398 los cuales se encuentran colocados en el mercado de
Estados Unidos, Luxemburgo, Irlanda, Chile y Australia.

Global Bank ha sido muy exitoso en la captacién de depositos de ahorro a través de su
red de sucursales. La administracion del Banco ve positivamente este desempefio puesto
que considera los depdsitos de ahorro como una fuente de recursos con un
comportamiento estable a largo plazo y de bajo costo.

También contamos con disponibilidades en lineas de crédito interbancarias y una cartera
de inversiones liguidas que pueden fortalecer los niveles de activos liquidos en caso de
gue se presente alguna necesidad.

Para medir y determinar los niveles de liquidez apropiados, efectuamos andlisis de
sensibilidad de recuperacién de activos y retiros de pasivos en escenarios adversos, asf
como modelos de volatilidad y valor en riesgo de las fuentes de fondos, con el fin de

evaluar el impacto que situaciones delicadas en el pafs pudiesen ocasionar a la liguidez
del Banco.

El informe de liquidez legal al 31 de marzo 2016 enviado a la Superintendencia de
Bancos, reflejaba una liquidez 37.29% sobre los depésitos netos. El requisito establece

una liquidez minima de 30%, por lo cual manteniamos activos liquidos en exceso por
US$132,508,671.

RECURSOS DE CAPITAL

Los recursos patrimoniales del Banco y Subsidiarias ascendieron a US$571,497,805 al 31

de marzo 2016, reflejando un aumento de US$52,399,778 (+10.08%) comparados con
Junio 2015.

El capital comiin pagado del Banco es de US$100,211,741 respondiendo por el 17.53%
del fotal de los recursos patrimoniales. Las utilidades no distribuidas representan el
51.46% del total por US$294,066,998. Las reservas de capital por US$37,095,552
representan el 6.49% del capital total y la reserva dindmica por US$62,405,732 representa
el 10.92% del total de recursos patrimoniales. Todo lo anterior califica como capital
primario (Tier |} para efectos regulatorios.

Como parte del capital secundaric (Tier 1), figuran los Bonos Subordinados por
US$94,475 506 representando el 16.53% del total de los recursos patrimoniales,

Existe el rubro de cambios netos en valores disponibles para la venta con un saldo
negativo por US$5,668,041 .
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A la fecha de este informe, los fondos patrimoniales del Banco representan el 13.21% de
los activos ponderados por riesgos segtin las normas de adecuacién de capital vigentes.
Este nivel de capitalizacién se compara favorablemente con el minimo de 8% exigido por
la Superintendencia de Bancos de Panama.

RESULTADOS DE OPERACIONES

Los activos totales del Banco y sus subsidiarias al 31 de marzo 2016 ascendieron a
US$5,962,211,504 monto que presenta un aumento de 10.70% comparado con las cifras
del cierre de Junio 2015 por US$5,385,845,396.

Los préstamos totales por US$4,700,738,031 al 31 de marzo 2016 muestran un aumento
de US$489,676,368 (+11.63%) comparado con el cierre de Junio 2015. Los segmentos
mas importantes que contribuyen en este crecimiento son los préstamos al sector
consumo, hipotecas, comercio, factoring y construccion.

Las reservas para posibles préstamos incobrables aumentan a US$36,706,6680 lo cual
representa el 0.78% de la cartera total de préstamos y el 91.26% de los préstamos
vencidos, que aumentaron a US$40,220,882 g esta fecha.

La cartera de inversiones disponibles para la venta totaliza US$425,947,372 al 31 de
marzo 2016, reflejando una disminucidén de US$13,361,615 {(-3.04%) comparado con

Junio 2015, La cartera de inversiones mantenidas hasta su vencimiento totalizan
US$77,291,981,

Los activos fijos, con un saldo de US$95,807,630 al 31 de marzo 2018, aumentan
US$22,379,236 (+30.48%) comparado con Junio 2015. Actualmente representan el
1.61% de los activos totales. El renglén de activos varios reflejé un saldo de
US$192,219,055 aumentando US$43,488,616 al ser comparados con Junio 2015, con
una participacion de 3.22% en los activos totales.

En cuanto al pasivo, los depdsitos totales captados por e Banco aumentaron
US$339,476,106 (+10.78%) con respecto a Junio 2015, para totalizar US$3,489,495,599.

Los depésitos a plazo fijo de clientes aumentaron US$222,223,796 {+11.06%) para un
total de US$2,231,466,575 al 31 de marzo 2016. Estos responden por ef 63.95% del total
de depdsitos. Le siguen en importancia depdsitos de ahorros por US$676,125,589 cuyo
saldo al 31 de marzo 2016 representa el 19.38% de los depdsitos totales, con un aumento
de US$70,408,094 (+11.62%) comparados a Junio 2015,

Los depbsitos a la vista aumentan a US$441,296,010 al 31 de marzo 2016. El aumento
fue de US$35,283,448 comparado a Junio 2015, cuyo saldo 31 de marzo 2016 representa
el 12.65% de los depositos totales. Los depésitos interbancarios, con saldos por
US$140,607,425 participan con 4.03% de los depositos totales. El resto de las fuentes de
fondos se componen de: financiamientos recibidos por US$596,851,747; bonos
corporativos por pagar por US$1,071,132,780; valores comerciales negociables por
US$H14,614,000; bonos subordinados por US$94,475,506 y valores vendidos bajo
acuerdos de recompra por US$33,066,021.
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ESTADO DE RESULTADOS

La utilidad neta del Banco y sus Subsidiarias al 31 de marzo 2016 alcanza los
US$62,846,325 comparado con el mismo periodo del afio anterior se observa un aumento
de US$1,625,688 (2.66%) en los resultados. El aumento marginal refiejado es producto
de la reversién para préstamos incobrables de US$3,272,184 que se registrd
comparativamente en marzo 2015.

Los ingresos de intereses alcanzan los US$229,869,855 al 31 de marzo 2016, lo cual
representa un aumento de US$28,826,158 (+14.34%) con respecto al mismo periodo del
afio anterior. Los intereses de préstamos, depdsitos e inversiones presentan tasas de
crecimiento de (13.73%; 32.87% y 20.52% respectivamente).

Por su parte, las comisiones ganadas totalizaron US$39,031,589 al 31 de marzo 2018,
con un aumento de US$4,959,966 (+14.56%) comparativo al mismo periodo terminado en
el afio anterior. Los ingresos por comisiones de préstamos producto de nuevos
desembolsos en la cartera personal, hipotecaria, comercial, factoring y construccion
presentaron un incremento de US$835,804 (+4.78%); las comisiones varias aumentan por
US$2,163,686 (+14.51%); donde se observa el aporte de otros servicios financieros gue
ofrece el Banco por servicios fiduciarios, de inversion, fondos de pensiones, cesantias y
puesto de bolsa. El renglon de comisiones por cartas de créditos y flanzas aumenta
US$1,960,476 (118.63%) principalmente por comisiones de fianza.

El gasto de intereses y comisiones aumentd US$19,582,168 {(+18.44%) producto del
aumento de las fuentes de fondos de depésitos y financiamientos. Cabe destacar que los
productos de financiamientos y bonos corporativos registraron un aumento en el costo de
fondos producto del aumento en sus volimenes promedios, dada las necesidades de
fondo por el crecimiento en la cartera de préstamos del activo. FE ingreso neto de
intereses y comisiones después de la reserva pasa de US$132,188,789 a

US$135,893,934; un aumento de US$3,705,145 (2.80%) en comparacion con el mismo
periodo del afio anterior.

Se registran reservas para pérdidas en cartera por un monto de US$7,226,627. Al 31 de
marzo 2015 se registré una reversion para préstamos incobrables de US$3,272,184

Los ingresos varios pasan de US$8,222,420 al 31 de marzo 2015 a US$10,423,298 al 31
de marzo 2016. Las operaciones netas de seguros registraron un aumento de
US$1,029,423 (32.27%). Se registra una disminucién en la revaluacién de instrumentos
financieros por US$687,609; los servicios fiduciarios, corretajes y otros ingresos
disminuyen US$499,767 (-26.08%) en comparacion con el mismo periodo del afo
anterior; las ganancias en venta de valores aumenta por US$2,358,831 (100.04%)
comparados contra el mismo periodo del afio anterior.

Los gastos generales y administrativos alcanzan los US$75,185,611 al 31 de marzo 2018,
superior por US$6,857,788 (+10.04%) en comparacion con el periodo anterior, los cuales
provienen principalmente de los rubros de salarios, honorarios, depreciacion,
mantenimientos, alquileres, comunicacién, vigilancia, papeleria y Gtiles. La eficiencia

operativa se sitGa en 48.97% al 31 de marzo 2016, comparado al 49.82% reportado en
Marzo 2015,
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PERSPECTIVAS DEL NEGQCIO

Para Global Bank, el desempefio del tercer trimestre del periodo fiscal 2015 - 2016
culminado el 31 de marzo 2016, ha sido muy positivo. El Banco tiene importantes
crecimientos en su balance con respecio al mismo periodo del afio previo. El nivel de
activos totales llegé a la cifra de US$5,962,211,504 lo que represents un crecimiento del
12.82% con respecto al mismo periodo del afio anterior. La cartera de préstamos neta
cerrd en US$4,644,598,138 lo que representd un crecimiento del 13.23% con respecio al
31 de marzo 2015. El total de depdsitos de clientes se situd en US$3,489,495 599 fo gue
represento un crecimiento del 12.73% con respecto a Marzo 2015.

El periodo del 1 de julio de 2015 al 31 de marzo 2016, continda siendo para Global Bank
un periodo de crecimiento y consolidacion. En su cartera de préstamos, el Banco registré
un crecimiento superior al del sistema (12.71%). En sus dep6sitos totales también se
presentd un crecimiento superior al de la banca privada panamefia, el cual se ubico en
6.72%. Esto lo logré en gran medida por la diversa gama de servicios y una importante
red de sucursales, concentrando sus esfuerzos en desarrollar su amplia base de clientes
individuales y corporativos, enfocandose en la calidad del servicio como principal
diferenciador.

Se mantienen los programas de inversiones en tecnologia, adecuacion de procesos y
capacitacion de los colaboradores, con miras a mejorar la productividad, la calidad y los
tiempos de respuesta al cliente. Giobal Bank mantiene sus expectativas de crecimiento
para el proximo periodo fiscal, proyectando vy cuidando tanto calidad como rentabilidad en
su operacion.

En febrero 20186, Standard & Poor's confirma a Giobal Bank Corporation el otorgado grado
de inversion internacional ‘BBB-’ con una perspectiva estable.

En junio 2015, Moody's confirma a Global Bank Corporation el otorgado grado de
inversion internacional ‘Bai’ con una perspectiva estable.

En octubre 2015, Fitch Rating confirma a Global Bank Corporation el otorgado grado de
inversion internacional ‘BBB-’ con perspectiva estable, basada principalmente en el
fortalecimiento del capital y la expectativa de que la generacion de utilidades continte
soportando los niveles de capital. Adicionalmente de una buena presencia en el sistema
bancario panamefio, la cual se espera que mejore debido a un mayor crecimiento que los
competidores; la buena calidad de la cartera crediticia, que ha reflejado baja morosidad
durante los G(ltimos cinco afos; una mejora en la diversificacion de ingresos, lo cual
provee estabilidad a las utilidades; la adecuada gestién de riesgo, la cual se espera se
mantenga aun con un crecimiento de la cartera de préstamos.
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ll.  RESUMEN FINANCIERO:

GLOBAL BANK CORP. Y SUBSIDIARIAS
RESUMEN FINANCIERQ
Trimestre terminado o 31 de Marzo de 7016
{En miles de USE)

Ingresos per inlereses 78373 75,838 74,561 141,981 88,697
Ingresos por comisiones 12,674 14,401 1,957 24,001 12.321
Otros ingresos 3354 4,343 3026 5823 1,903
Gastos de intereses y comisiones 43165 41.848 40,767 71879 36,833
Gastos de operacionss 25089 25,220 24,867 49 973 23167
Provisionas 1,530 1.635 4,062 2284 442
Impuesto sobre 1a renta 3,600 2.885 1.800 5,564 3,188
Wiilidad {Pérdida} del perode 21647 23791 18,047 37,108 21,204
Acciones comunes 00 100 100 100 00
Utilidad {Pérdida} por acsion 210 238 180 371 212
Utitidad {Pérdida) acumulada 62,845 41838 18,047 T2 81,221
Acciones comunes promedio 100 100 104 108 100

restamos, neto 4.644 588 4497516 4278031 4183493 4,101,805

Activos totales 5962212 5738008 58073927 5385845 528461
Bapdsitos totales 3482486 3448291 3281159 3150015 3.095.342
Pasivos totales 5474095 5276838 5184303 4535708 4.848.383
Capital pagado- acciones comunes $8.203 98,203 98,203 98,203 85,203
Capital pagato en exceso 2,808 1,887 1,765 1,643 1732
Resanvas de capital 37.098 K8 g 36,887 36,497 36,302
Reseras regulatoria 5 5 4 4 4.06
Oividendos- acciones comunes 2480 2479 4 507 2141 2034
Cambio neto valores disp. para la vents 5,668 -13.875 -10,656 9.063
Cambio neto instrumentoes francieros ¢ -2 -5 -7
Patrimenio total _ 488117 461261

: HAS
Dividendo/ Accién comtn

4. . . 3.3
Pasivos/ Patrimanio 11.21 11.44 1168 1.4
Prasiamos, netof Activos totales T1.90% T8.38% 76.29% 771.62%
Gastos tolales/ Ingresos totales 48.37% 48.96% £0.98% 45.20%
borasidad no acumulacidn/ Resena .82 072 G675 4.73
Morpsidad no acumuolacion/ Cartera 4.64% 0.63% 4.67% .86%
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Hl. Los estados financieros interinos fueron entregados a la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panamé del dia 30 de Mayo de 2016.

IV.  De conformidad con los articulos 2 y 6 del acuerdo 18-00 de 11 de octubre de
2001, este informe sera divuigado a través de nuestra pagina de internet
www.dlobalbank.com.pa el dia 30 de mayo de 2016.

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto
a la disposicion tanto del plblico inversionista como del publico en general.

FIRMADO

Otto 0. Wolfschoon
Apoderado General

Informe de Actualizacién Trimestral -7~ Global Bark Corp. y Subsidiarias
Marzo de 2016



(BGloRAL

BLOBAL BANK CORPFORATION

INFORME DEL CONTADOR PUBLICO

Junta Directiva

GLOBAL BANK CORPORATION

Hemos revisado los estados financieros intermedios que se acompafian de Global Bank Corporation en adelante "la
Compaiiia®, los cuales comprenden ¢f estado de-situacidn financiera al 31 de marzo de 20186, yios estados de utilidades
integrales, cambios en el patrimonio y flujos de. efectivo por los nueve meses terminados en esa fecha, y riotas, que
comprenden un resumen de politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsahilidad de la Administfacién para los Estades Financieros Intermedios.

La administracion de la Compafila es responsable por la preparacion v presentacién razonable de estos estados
financieros intermedios, de conformidad con Ja Norma Intermacional de Contabilidad No.34 - Informacion Financiera
Intermedia de las Normas Internacionates de lnformacaon Financiera y por el control intemo que I3 administracién
determine que es. necesaric para permitir 13 preparacidn de estados financieros intermedios que esten libres de
representacxones erroneas de importancia reiatwa debido ya. sea ] fraude o etror,

Responsabhilidad del Contador Piblico

Nuestra responsabilidad es asegurar la razonabifidad de los estos estados financieros intermedios con base en nuestra
revision. Efectuamos nuestra revision de conformidad con Normas. Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren
que cumplamos con requisitos éticos ¥ que plamﬁquamos y realicemos Ja revisidn para obtener una seguridad razonable
acerca de si fos estados financieros intermedios estdn libres de represéntaciones erréneas de lmpnrtancl_a relativa,

Una revision incluye la ejecucion de procedimientos para -obtener evidencia de revision acerca de los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos. seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la
evaluacmr: de los fiesgos de representacion errénea de importancia relativa en ios estados financieros, debido ya sea a
fraude o error. Al efectuar esas. evaluaciones de siesgos, nosotros conssdaramos el control intemo relevante para la
preparacCidn v presentacion razonable de los estados financieros. de fa Compaiifa, a fin de disefar procedimientos de
revision que sean apropiados en las circunstancias, pera-no con el propdsito de expresar una opinion sobre Ia efectividad
del control intemno de fa entidad. Una revision también incluye evaluar lo apropiado de los principios de las politicas
contables utilizadas y 1a razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la admmsstrac;oa ast como evaluar la
presentaclcn en conjunto de los estados fﬁaﬂCIEFGS

CGns:deramo's que la evidencia de la revisidn que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una hase.
razonable. En nuestra consideracion, los estados financieros intermedios preséntan razonablemente, en fodos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de Globat Bank. Corporatlon al 31 de marzo de 2018, y su desempefio
financiero y sus flujos de efectivo por los nueve meses terminados en esa fecha, de acuerdo-con la Norma Internacional

de Contabilidad No,34 - informacién Financiera Intermedia de las Normas Intemacionales de tnformacidn Financiera.

CPA 0421 2011

30 de Mayo de 2016
Panama, Repilblica de Panama

Torre Globat Bank, Calle B0
Apdo. 083101843
Panamd, Rep. de Pmé.

Tel, (507 2062000

Fax {507} 208-2096



Global Bank Corporation
y Subsidiarias

Estados financieros consolidados interinos
Al 31 de marzo de 2016



Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de marzo de 2016
{En balboas)

Contenido

Carta remisoria

Estado consolidado de situacion financiera
Estado consolidado de ganancias o pérdidas
Estado consolidado de utilidades integrales
Estado consolidado de cambios en el patrimonio
Estado consclidado de fiujos de efectivo

Notas a los estados financieros consolidados
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‘Panamg, 30 de mayo de 2016.

Sefiores
BOLSA DE VALORES DE PANAMA
" Panama.-

Estimados sefiores:

Adjunto. encontraran los Estados Financieros Consolidados Interinos de Global Bank
Corporation y Subsidiarias, correspondieme_ al trimestre term'inado el 31 de marzo de 2016.

Certificamos que los ~Estados Fmancwros que. se -acompafian, son ptesentados

razonablemente en todos sus aspectos importantes de conform1dad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Atentamente,

Vzcepresadente Adjunto de Contabilidad
CPA 0421-2011

Tarre Global Bank, Calle 50
Ando. 083101843
Panama, Rap. de Pmé.

Tel, (507 206-2000

Fax {507} 206-2098



Glokal Bank Sorporation y Subsigiarias

Estage h de sk &
Al M de marey de 2018
{En baiboas)
31 de raree 30 de junio 31 de marze 3¢ de junio
2616 2013 2016 215
Activos Notas Pasivos y patrimoris Motas
Efectivo y efectes de caja SZ203615 43,578,324 Depéasitos de clisntes:
Depéshos en bancos: A la vists locales 461,764,206 2B3.578,066
£ la vists locales 46,330 848 53070801 A fa visle extranigtos 39,531 854 42,654 495
A |3 vista extranjerns 96,350,254 48,052,762 De zhorros locales 601,887,058 534,756,028
A plazo lscalss 156,345,000 282,813,750 Fie ahoreos axirtgnjens 74,238.533 70,861 466
A plazo ediranjeros BB.332. 167 134,341 535 A piezo fijo jocales Z.083 185,737 1,850,503 665
A piazo fijo exiranjeros 168,263,788 158,738 974
Total de depdsitos en bancos 427,377,368 5183758998
Depd @ plaze inter
Total de sfective, efectos de caje v depdsitas en bances 8,16 520,280,384 561,958,322 Loceles 140,607 425 125,046 687
Valores comprades bajo acustdo de revenia 748 £,0686,344 2008811 Total de depd de chentes e i 7 3,488,495 568  3,150,015,4983
Valoies disponibies para la venta IALA] 425947372 43908987 Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 16 33,068,021 -
Valores mantenidos af veneiniani 11,18 77281881 .
503,738,353 438,308,987 Finangiamientes ecibidos 8,160,116 596,851,147 477,041,184
Préstamos 71818 WValores comerciales negotiables 7 14614000 40,000,006
Secior interno 4415485381  3.876,818,216 Banos corporativos por pagar 1,18 1,071,132780  1.061,000,20%
Sactor exiemo 285 782 640 334,145 447 Bonos subordinados 1% 94 475 508 94 452814
4.700,738.031  £,2711,061.863
Menos: Pasivos vafios:
R parn pré ircobrat 36,706,560 36,074,087 Cheques de gerencia y certificadas 36,419,943 34 481,883
Y @S NG 18,433,233 15,571,383 Intereses acumwiados par pagar K 37,045,807 247634078
Aceptasinnes pendisntes 180,106 482,102
Préstamas, nety 4,544,568,138 _4,165,419243 Otros pasivos 20.21,22 199,803,958 53451315
Propiedadss, mobiliario, equipo y mejoras, nete 13 85,807,530 73,428 394 Total do pasivos vatics 174,458,006 112,188,385
Total de pasivos 5474 094 558 4,935 VDB D48
Activos varies:
Intereses acurmdados por cobrar 7 Patrirsonio:
Depdsitos 7 plazos 184,182 193381 Acciones camunes 23 58 202 657 98,262 657
Préstames 42 488 4553 25,710,288 Capital pagado an exceso 2,009,084 1,647,684
Inversiones 5510738 4,505 805 Reserva de tapital 37,085,552 36,456,713
Obligacienas de clientes bajo acepiaciones 189,108 482,102 Reserva regulatoria 4,963 4,136
Plusvalia, neta 14 16,762 BA7 16,762 6867 Reserva dindmica 62,405,732 50,661,358
Activos intangibles 15 3,538 479 9727820 Cambles netes en valores disporbles pard {8 venla 5 668,041) B,738,878
impuesio sobre (& rema diferido 28 8,262 497 2011 998 Cambies nelos en instrumentos de cobertura 21 4 10.539)
CHras aclivos 7.1% 118,282 356 78335 586 Utilidades no distribuidas 284 066 998 254,380 342
Totat de activos varies 192298055 148,730,438 Totat de patrimonio 4BE.118,945 450,137,248
Tatal de getivos 5962711 504 5188 845 385 Tatal de pasives y patrimanio 5962 241504 5385 848 386

d

f.as notas son parle inlegrat de estos e

finantieros
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Global Bank Corporation y Subsidiarias

Estado consolidado de gananeias o pérdidas

Por los nueve meses terminados el 31 de marzo de 2016

{En baiboas)
Por los pueve meses
terminados el 3t de marzo
HNotas 2016 25
Ing por i ¥ sk
Intereses ganados sobre: ¥
Préstamos 20,037.972 184,684,420
Depdsitos 1,238,951 933242
Inversiones 38,591,802 $5,426.035
Tetat de interesas ganados 229.862.855 201042697
Comisiones ganadas sobre:
Préstamos 18,339,528 £7,503, 781
Carlas de crégito 3,613,023 1,652,547
Cuentas te aharo ¥ tareta débits 3,313,913 2,813,659
Servicios fidusiarios v de adminisiracion 5,881,399 3,293,689
Varias 7,883,729 8,701,967
Total de cornisiones ganadas 39,031 580 34,671,628
Total ds ingresos por infereses y comisionas 268,801,444 235115320
Gasto de intereses y comisiones 7
Gasto de intereses sobre:
Depdsitos 9,076,336 60,626,683
Finangiamientos recibidos v acuerdos da recompra 9,050,188 7,852 857
Valores comerciales negociables y banos 40,667,764 41,379,396
CGiastos de comisiones 6,586,595 6,339,779
Tolal de gastos de intareses y comigiones 125,760,888 106,198,715
Ingresos netos [ar Mtereses y comisiones,  antes de resorva 143120561 128.818,605
Provisidn {reversitn) para prestamos incobrabies 12 7206627 {3.272.184)
Ingresc nelo por intareses y comisiones, despuds de reserva 135,883,034 132,108,788
Otros Ingresos
Ganantia hela en vertas y redenciones de valores 10 4,716,722 2,357,841
Ganancia nela en Instrumentos financierss 10 63,908 757,518
Primas de seguras, netas 4,218,835 3,180,412
Servicias fiduciarios v corratajes de valores 54,119 88,210
Otros ingresos 1,362,713 1.828,38¢
Total de otros ingresos, nelo 10.423.208 8222420
Total de ingreses, netg 146,317,232 140,441,208
Gastos generales y adminisirativos
Salaros y oiras remuneraciones 7 35,082,208 32,102,643
Haonorarios prafesionales 5,043,177 4,201,141
Diepreciagidn ¥ amertizacitn 13 6,436,932 £.784, 590
Amorizaciin de aclivos infangiblas 14 168,348 24828
Publicidad y oropaganda 3,154,613 2,684,003
Mantenindento y reparasionas 4,775,846 4204017
Alpsileres 28 3,185,410 2,532,694
Comunicaciones y correo 1,254,413 1,112,454
Uiites y papeleria 683,338 623,795
Seguros 402,187 3,280433
Vigilancia 1,269,823 1,852,188
Impuestos varios 2,687,008 2,981 889
Clros 8,082 325 7,563,398
Total de gastos generales y administrativos 75185811 68,387 423
Ganancia antes del impueslo sobre la renta 71,131,821 72083385
Impuesto sobre [a renta 30
Corttienta 8,535.764 8,433,756
Diterida {250,498} 2426983
Impugsto sobre la renta, nete 3.285.208 19,862,749
Banancia neta 62,848,325 61,220 537

148 nojas son parte ivegeal de eslos eslades linancieros consolidados.

s



Global Bank Corporation y Subsidiarias

Estado consolidado de utilidades integrales
Par los nueve meses terminados el 31 de marzo de 2016
{En balboas)

Notas

Ganancia del periodo
Otros resuitado integrales:
Partidas que son y pueden ser reclasificadas a! estado consolidado

de ganancias o pérdidas:

Ganancia neta realizada en valores disponibles

para ta venta transferida a resultados 10

Cambios netos en valores disponibles para la venta 10
Totai de cambios netos

Cambios neios en instrumenios derivados de coberlura 22

Qtros resultado integral del periodo

Total de utilidades integrales

Las notas son parte imtegral de estos estados financieros consolidados.

2016 2015

62,846,325 61,220,637
4,716,722 2,357.881
(19,124,742 (8,916,107)
(14,408,020) (7,558,218)
10,831 32,447
(14,397,489} {7,525,769)
48,448,838 53,694,868




Glabal Bank Corparation y Supsidiardas

Estatlo consolidads de cambios en ef patimanio
Por Jas nleve meses terminados el 31 de marze de 2018

{En balboas)
Totel ce Cimiios setes
palrimano Gapizat o valores Cembios netos
dai Accionas pagadoan  Roservasde  Regerva visi ) o0 g
Kotes  accionists comunes SACES0 capital disdmi pare i3 wila ay coberturs 0 di B

Salde oI 30 de junio de 2014 dndteg. e 78,202 687 881758 35871010 2,280 : 16551008 (40,8003 237,559,403
MG L) UG SR [

Guweeciy s pinode 61220857 - - . - . - . §1.220.637
e ramuRaco tategeat;

Camiiey Ticdos o virkires. i ponERIS Dari Sves {7.555, 2185 . “ . - E [7.558.2161 .

Cambios nalos An NSt B¢ sebertra 32447 - . - 8 3 dz447
Tt O soeuhimda Hosra 4 periog 53,595,068 M - - 17,568 2151 2447
Emishinide aeskans comunes 20000000 20,000,000

files 3 o

Pag de opeitn de sccionss 2% FE0.000 7E0.000 - . . - -
Emigidn do Roriones comunes F0.000.500 20,000,500 - -
Dividardos pagades - aeciones comumes 2 (290,308 - - . - - - {6,249.3281
Impuasto somplemantang 1,038,488, . - . . - . 14,038,488)
Tomd de i alos T A 20065000 50,800 v - . . : 73378185
{tras transpocioms de patrimanic:
Ajusie o rasava regulatona - N N . N .
Provigion dindaics - . - - $0.401.358 - - 130.541.058)
Divichnedng pagadios - acciones prelendas - B - - -
Ragerva lagal &552 - - 431,126 1875 - N : 1439554}
Resena reguintona. B . .
Total da olas ipnsacciones de patdmorio 1545823 - - 431,528 1878 50,681 958 : : {81.121.012)
Saldo &l 21 e maczeda 2015 438226812 8.200 657 1730758 36002136 4,128 S0.681 458 002,802 Lf7 4455 240,221,212
Salkdo 2l 30 da jure de 215 450.137 448 44,202 657 1LA42684 36488713 4,336 50.681.358 BIIRHTS {1g5an £54.38. 303

Gatantia il periody §2,846.325 - . - - - . g B2 545,325
Garg pauitagic inegral:

Gt el an vakHRS SEPCHIEREE B B et {14.408.0201 - - - - - {34,408,020)

Comuts et 20 HBULIMEIOE g SaDbns 10531 : . . - - : .55
Tkl S regLdbeeh | 00 ey S8 44R.835 . - - - $12,408.020) 10,551 62,846,325
T @l
Phan de opoitn de acciones 25 386,200 . 35380 - . . -
Cividendos napades - ALH0NES LS 24 (4856714 . - - . - . - 3455571}
impussio complamariario (1,360 958 - - - - - - - {1.560.058;
Total ela w3 4 108 accior 161,458,235 i 65350 Z - " - . 110,835 804)
Otras transeccianss e patrimonic:
Prouigiin cinfamica a2 . B . - 11,7243 . - (1.724.3743
Resorva lagal - : - 48,4100 gz21 - 1589, HE8}
Total de H1rae Fransactionss de patimomg : : - 508,838 827 _ANFR4.0T4 - : {12,384 048y
Sukdo w31 da maczo de 2016 A48, 115548 BERHE R 2000684 370058557 48523 B2ADE T3 5,668,041} - A5 0EG 038

1.5 Bt 13 varkon financian



Global Bank Corporation y Subsidiarias

Estado consolidado de flujos de efectivo
Por los nueve meses terminades el 31 de marzo de 20186
(En balboas)

Flujos de efective de las actividades de operacion
LHifidad neta del periode
Depreciacidon y amortizacion 13
Garancia en venta de mobiliario v equipe 13
Ganancia en venta de valores disponibles para fa venta 10
Resersion {provisidn cargada at gasto} 12
Impuesto sobre la renta 30
Ingresos por intereses
Gastos de infereses
Provision para prima de antigiedad
Plan de opcitn de acciones 25
Disminucion (aumento) en depdsitos mayores a 90 dias 8
Aumento en depdsitos a plazos fijos restringidos 8
Aumento en valores comprados bajo acuerdos de reventa
Aumento en préstamos
Disminueidn en intereses y comisiones no devengados
Aumenio en activos varios
Aumento (disminucion} en depdsitos a la vista y cuentas de ahorros
Aumento en depositos a plazo
Aumenio en depdsitos interbancarios
Aumento (disminucion} en otros pasivos
lmpuesto sobre la renta pagade
Intereses recibidos
Intereses pagados
Prima de antigliedad pagada

Efectivo neto utilizado en fas actividades de operacian

Flujos de efectivo de las actividades de inversidn

Compra de valores disponibles para la venia 10
Ventas y redenciones de valores disponibies para la venta 10
Compra de valores mantenidos hasta su vencimiente 11
Compra de propiedades, mobiliario v equipo 13
Producte de las ventas y descartes de propiedades, mobitiario y equipo 13
Adgquisicion de subsidiaria 14
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversidn

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Valores vendidos bajo aguerdos de recompra

Financiamienios recibidos 186
Financiamientos pagados £
{Redencién} producto de la emision de valores comerciales negociables 17
Redencion de bonos por pagay
Dividendos pagados accionas comunes 23
Preduste de ta emisidn de accionss comunes

Irpussto complementario

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamienio
Aumente neto en efectivo vy equivalentes de efective

Efectivo y equivalentes de efective at inicio del periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo 2i final del pericdo 8

Transacciones que ne genararon una entrada o salida de efectiva:
Conversion de bonas canvertibles en acciones comunes

Las notas gue se acompaian forman parte integral de estos estadoes financieros consolidados.

31 de marzo 30 de junio
2016 2015
652,846,325 77,122,449
6,436,932 8,006,948
{12,756) (22.423)
(4,716,722) {3,166.804)
(7,226 ,62T) {545,684)
8,285,296 13,269,025
(229,869 855) (273,328,124
118,794,288 138,603,285
833,886 743,445
366,390 860,538
23,493,750 (17.064,750)
(5,380,857) {2,176.898)
{3.066,333) -
(481,814,138 (685,212, 149)
3,861,870 5017687
(39,818,410 (13,015,958}
105,691,542 (38,283,236)
222,223,796 307,270,115
11,560,768 8,705,127
48,442,132 (2,720,053}
{7.152,601) (7,884,068}
225,097,355 268,164,302
(106,511,457) {131,817.518)
{77, 768) (367,821
(47 943,724} {349 B42 156)
(106,961,860) (179,413,754}
110,632,176 141,176,223
{77.291,881) -
{28,888,805) (24,793,815)
85,4393 816,908
- (24 233 518
(102,425,077) (86,648,956}
33,086,021 {£35,850)

1,353,420,982
{1.233.616,389)

1,350,845,241
(1,326,081,575)

{25,386,000) {18,871,000)
10,155,271 549 889 823
{9.465,671) (B.441,028)

- 10,000,000
(1,369,958 (1,114, 981)
126,804,256 554,610,632
(23,5B4,545) 118,119,520
525 466,159 411,348,539
505,901,614 579,456,150
- 10,000,000




Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de marzo de 2016
{En balboas)

1.

informacion General

Global Bank Corporation (el “Banco”) esta incorporado en la Repiblica de Panamé e inicié operaciones en
jumio de 1994 y opera bajo una licencia bancaria general emitida por la Superintendencia de Bancos de
Panama, la cual le permite efectuar indistintamente negocios de banca en Panama o en el exterior. Su
principal actividad es el negocio de banca comercial y de consumo.

La oficina principal del Banco esté localizada en Calle 50, Torre Global Bank, Panama, Repliblica de Panama,

£l Banco es una subsidiaria totalmente poseida por G.B. Group Corporation, una entidad constituida el 20 de
abril de 1993 de acuerdo a las leyes de la Repiblica de Panama.

El Banco posee el 100% de las acciones emitidas y en circulacion de las siguientes subsidiarias:

Factor Global, Inc., compafiia panamefia que inicio operaciones en 1995, fa cual se dedica a la compra
con descuento de facturas emitidas por terceros.

Global Financial Funds Corporation, compafiia panamefia que inicié operaciones en 1995, la cual se
dedica al negocio de fideicomiso.

Global Capital Corporation, compafiia panamefia gue inicid operaciones en 19894, la cual se dedica al
negocio de finanzas corporativas v asesoria financierza.

Global Capital Investment Corporation, compaifila constituida conforme a las leyes de Compariias de
Tortola, British Virgin Islands que inicié operaciones en 1893, la cual se dedica a la compra con
descuento de facturas emitidas por terceros.

Global Valores, S.A., compafiia panamefa que inicié operaciones en 2002, la cual se dedica a operar
un puesto de bolsa en la Bolsa de Valores de Panama. Las operaciones de Globat Valores, S.A. estan
reguladas por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamé de acuerdo a |2 legislacion
establecida en el Decreto Ley N°1 del 8 de julio de 1999. Adicionalmente, las operaciones de las Casas
de Valores, se encuentran adecuadas segun las disposiciones establecidas en el Acuerdo 4-2011 emitido
por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, el cuat indica que las mismas estan
obligadas a cumplir con las normas de adecuacion de capital, relacién de solvencia, fondo de capital,
indice de liquidez, concentracién de riesgo de crédito y gastos de estructura, Adicionaimente, en fecha 18
de septiembre de 2013, la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, emitid el Acuerdo 8-
2013, por medio del cual se modifican ciertas disposiciones dei Acuerdo 4-2011 del 27 de junio de 2011
sobre capital adecuado, relacion de solvencia, fondos de capital, coeficiente de liquidez y concentraciones
de riesgo que deben atender las Casas de Valores de Panama.

Global Bank Overseas y Subsidiarias, banco constituido el 25 de agosto de 2003 conforme a las leyes
de compariias de Montserrat, British West Indies que inicid operaciones en octubre de 2003. La
entidad se dedica al negocio de banca extranjera.

Aseguradora Global, $.A., compariia panamefa constituida en abril de 2003, adquirida por el Banco en
el mes de diciembre de 2004, la cual se dedica al negocio de suscripcién y emisién de pdliza de
seguros de todo tipo de riesgo.

Durale Holdings, S. A., compafiia panamefia constituida en enero de 2006, 1a cual se dedica a la
tenencia y administracion de bienes inmuebles.

Inmobiliaria Arga, 8. A., compafiia panamefa constituida en diciembre de 2009, Ia cual se dedica a la
tenencia y administracién de bienes inmuebles.

7.



Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
3 de marzo de 2016
(En balboas)

. Progreso — Administradora Nacional de Inversiones, Fondos de Pensiones y Cesantias, S.A., compafiia
panamefia constituida en octubre de 1998, adquirida por el Banco en el mes de diciembre 2014, ta cual
se dedica a la administracidn de fondos en fideicomiso.

2, Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera (NiIF’s)

2.1 Modificaciones a las NIIF's y la nueva inferpretacién que estan vigentes de manera obligatoria
para el presente afio

No hubo NIIF o interpretaciones CINIIF, efectivas para el afic que inicio en o después del 1 de julio de 2014,
gue tuviera un efecto significativo sobre los estados financieros consolidados.

2.2 NIIF nuevas y revisadas emitidas no adoptadas a la fecha

El Banco no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que atn no han

entrado en vigencia y se estd en proceso de evaluar el posible impacto de estas enmiendas en los estados
financieros.

NIF 8 Instrumentos Financieros

NIIF 9 instrumentos Financieros (version revisada de 2014);

. Fase 1: clasificacion y medicidn de activos financieros y pasivos financieros;
. Fase 2: metodologia de deterioro; y
. Fase 3: contabilidad de cobertura.

En julio de 2014, el IASE culminé la reforma y emitio la NIIF 9 Contabilidad de instrumentos financieros, que
reemplazara a la NIC 39 Instrumentos Financleros: Reconocimiento y Medicion.

Incluye madificaciones que se limitan a los requerimientos de clasificacidn y medicién al afiadir una categoria
de medicion (FVTOCI) a “valor razonable con cambios en otro resuitade integral” para ciertos instrumentos de
deudas simples. También agrega requerimientos de deterioro inherentes a la contabilidad de las pérdidas
crediticias esperadas de una entidad en los activos financieros y compromisos para extender el crédito.

La NHF 9 finalizada contiene los requerimientos para: a) la clasificacion y medicion de activos financieros y
pasivos financieros, b) metodologia de deterioro, y ) contabilidad de cobertura general.

Fase 1: Clasificacion y medicion de activos financieros y pasivos financieros

Con respecto a la clasificacién y medicion en cumplimiento con la NIIF, todos los activos financieros
reconocidos que se encuentren dentro del alcance de la NIC 39 se mediran posteriormente al costo amortizado
o al valor razonable, Especificamente:

) Un instrumento de deuda gue: (i) se mantenga dentro del modelo de negocios cuyo obijetivo sea obtener
fos flujos de efectivo contractuales, (i) posea flujos de efectivo contractuales que solo constituyan pagos
del capital e intereses sobre el importe del capital pendiente generaimente son medidos al costo
amortizado (neto de cualquier pérdida por deterioro), a menos que el activo sea designado a valor
razonable con cambiocs en los resultados (FVTPL), en cumplimierto con esta opcién.

. Un instrumento de deuda que: (i) se mantenga dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo se cumpla
tanto al obtener flujos de efectivo contractuales y vender activos financieros vy (if) posea términos
contractuales del activo financiero que produce, en fechas especificas, flujos de efectivo que solo
constituyan pagos del capital e intereses sobre &l imporie principal pendiente, debe medirse a valor
razonable con cambios en ofro resultado integral (FVTOCI), a menos que el activo sea designado a valor
razonable con cambios en los resultados (FVTPL), en cumplimiento con esta opcion.



Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de marzo de 2016
(En balboas)

. Todos los ofros instrumentos de deuda deben medirse a valor razonable con cambios en los resultados
(FVTPL).

. Todas las inversiones en patrimonio se mediran en el estado consolidado de situacion financiera al valor
razonable, con ganancias o pérdidas reconocidas en el estado consolidado de ganancias o pérdidas,
salvo si la inversidn del patrimonio no se mantiene para negociar, en ese caso, se puede tomar una
decision irrevocable en el reconocimiento inicial para medir la inversién al FYTOC), con un ingreso por
dividendos que se reconoce en ganancia o pérdida.

La NilF 9 también contiene requerimientos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros y
requerimientos para la baja en cuentas. Un cambio importante de la NIC 39 esta vinculado con la presentacién
de las modificaciones en el valor razonable de un pasivo financiero designado a valor razonable con cambios
en los resultados, que se atribuye a fos cambios en el riesgo crediticic de ese pasivo. De acuerdo con la NIIF
8, estos cambios se presentan en otro resuitado integral, a menos que 1a presentacion del efecto del cambio en
el riesgo crediticio del pasivo financiero en otro resultado integral creara ¢ produjera una gran disparidad
contable en la ganancia o pérdida. De acuerdo con [a NIC 38, el importe total de cambio en el valor razonabie
designado a FVTPL se presenta como ganancia o pérdida.

fFase 2: Metodologfa de detetioro

El modelo de deterioro de acuerdo con la NIIF 9 refleja pérdidas crediticias esperadas, en oposicién a las
perdidas crediticias incurridas segin la NIC 39. En el alcance del deterioro en la NIIF 9, ya no es necesario
que ocurra un suceso crediticio antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias. En cambio, una entidad
siempre contabiliza tanto las pérdidas crediticias esperadas como sus cambios. El importe de pérdidas
crediticias esperadas debe ser actualizado en cada fecha del informe para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial.

Fase 3: Contabilidad de cobertura

Los requerimientos generales de contabilidad de cobertura de la NIIF 9 mantienen los tres tipos de
mecanismos de contabiidad de coberiura incluidas en la NIC 39, No obstante, los tipos de transacciones
ideales para ia contabilidad de cobertura ahora son mucho mas flexibles, en especial, al ampliar los tipos de
instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de
elementos no financieros ideales para la contabilidad de coberfura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la
prueba de efectividad por el principio de ‘relacién econdémica’”. Ya no se requiere de una evaluacion
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. Se han afiadido muchos mas reguerimientos de
revelacion sobre las actividades de gestidn de riesgo de la entidad.

La NIiF 9 es efectiva para periodos anuales que comienzan el 1 de enero de 2018 y permite una aplicacion
anticipada,

MIF15 - Ingresos de Contrafos con los Clisntes

La norma proporciona un modelo Onico para el uso en la contabilizacion de los ingresos procedentes de
contratos con los clientes, y sustituye a las guias de reconocimiento de ingresos especificas por industrias. El
principio fundamental del modelo es reconocer los ingresos cuando el control de ios bienes o servicios son
transferidos al cliente, en lugar de reconocer los ingresos cuando los riesgos y beneficios inherentes a la
transferencia al cliente, bajo la guia de ingresos existente. El nuevo estandar proporciona un sencillo modelo de
cinco pasos basado en principios a ser aplicado a todos los contratos con cilentes. La fecha efectiva sera para
los periodos anuales que inicien en ¢ después del 1 de enero de 2017,



Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de marzo de 2016
(En balboas)

3 Politicas de contabilidad mas significativas

3.1 Base de preparacion

Los estados financieros consolidados han side preparados bajo la base del costo histérico, excepto por las
inversiones disponibles para la venta, los pasivos con coberturas de valor razonable y los instrumentos
derivados los cuales se presentan a su valor razonable.

El costo historico generaimente se basa en el valor razonable de la contraprestacian entregada a cambio de
bienes y servicios.

Valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o pagado para transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese
precio es observable directamente o estimado utifizando ofra técnica de valoracién directa. Al estimar el valor
razonable de un activo ¢ un pasivo, se tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo si los participantes
del mercado toman en cuenta esas caracteristicas a la hora de fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion. El valor razonable a efectos de valoracion yio revelacion en los estados financieros consolidados se
determina de la forma previamente dicha, a excepcion de las transacciones de pagos basados en acciones gue
se encuentran dentro del alcance de la NItF 2, las operaciones de leasing que estan dentro del alcance de la
NIC 17, y mediciones que tienen algunas similitudes con valor razonable, pero que no son valor razonable,
tales como el valor neto realizable de la NIC 2 o &l valor en uso de la NIC 36.

3.2 Base de consolidacién
Los estados financieros consolidados incluyen los del Banco y los de sus subsidiarias en las que tiene control.

El control se obtiene cuando se cumplen todos fos criterios a continuacion:

* Tiene poder sobre la inversion,

. Esta expuesto, o tiene los derechos, a los rendimientos variables derivados de su participacién con dicha
entidad, v

. Tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder sobre la entidad en la que invierte.

El Banco reevalta si controla una entidad si los hechos y circunstancias indican que hay cambios en uno o mas
de los tres elementos de control que se listaron anteriormente.

Cuando el Banco tiene menos de la mayoria de los derechos de votos de una participada, tiene poder sobre la
participada cuando los votos son suficientes para otorgarle la capacidad practica de dirigir las actividades
relevantes de la participada de forma unilateral. E| Banco considera todos los hechos y circunstancias
pertinentes para evaluar si los derechos de votos en una participada son suficientes para otorgarle poder,
incluyendo:

. El tamafio de la participacidn del Banco del derecho a voto en refacién con el tamafio y la dispersion de
la tenencia de los tenedores de voto;
Derecho a votos potenciales mantenidos por el Banco, otros tenedores de votos u otras partes:
Derechos derivados de otros acuerdos contractuales; v
Algunas factores o circunstancias que indiquen que el Banco tiene, o no tenga, la actual capacidad para
dirigir las actividades relevantes en el momento que las decisiones necesiten ser tomadas, incluyendo
los patrones de voto en la reunién previa de junta de accionistas.

Las subsidiarias son consolidadas desde la fecha en que el Banco obtiene control hasta el momento en que &l
control termina. Los resultados de las subsidiarias adquiridas o dispuestas durante el afio son incluidos en el
estado consolidado de ganancias o pérdidas desde la fecha efectiva de adquisicion o desde la fecha efectiva
de la disposicién, segln sea apropiado.
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En caso de ser necesario, los ajustes son realizados a los estados financieros consolidados de [as subsidiarias
para adaptar sus politicas contables del Banco.

Todos los saldos y transacciones entre el Banco y sus subsidiarias fueron eliminados en la consolidacién.

Cambios en fa participacion del Banco sobre subsidiarias existenies

Los cambios en la participacion det Banco sobre subsidiarias existentes que no resuiten en pérdida de control
del Banco sobre las subsidiarias son contabilizadas como transacciones de patrimonio.

Cuando el Banco pierde confrol de una subsidiaria, una utilidad o pérdida es reconocida en ganancias o
perdidas, la cual es calculada como la diferencia entre (i) el conjunto del valor razonable de la contraprestacion
recibida y el valor razonable de algin interés retenido y {ii) el valor en libros previo de los activos (incluyendo
plusvalia, si aplicara), y pasivos de la subsidiaria y alguna participacion no controladora. Todos los importes
previamente reconocidos en otro resuitado integral con relacién a esa subsidiaria son contabilizados como si el
Banco hubiese directamente dispuesto de los activos o pasivos relacionados de la subsidiaria (ejemplo,
reclasificados a ganancias o pérdidas o consideraciones a alguna ofra categoria de patrimonio como sea
permitido o especificado por las NIIF). El valor razonable de una inversion retenida en una subsidiaria
precedente a la fecha cuando ef control es perdido es considerado al valor razonable en su reconocimiento
inicial para una contabilizacidn subsecuente bajo la NIC 39, cuando sea aplicable, el costo al inicio de la
transaccion de una inversidn en una asociada o un negocio conjunto.

3.3 Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a la tasa de cambio vigente a la fecha
del estado consolidado de situacion financiera, con excepcion de aguellas transacciones con tasas de cambio
fijas contractualmente acordadas. Las transacciones en moneda extranjera son registradas a las tasas de
cambioc vigentes en las fechas de las transacciones, Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda
extranjera son reflejadas en las cuenias de ofros ingresos u otros gastos en el estado consolidado de
ganancias o pérdidas. Los activos y pasivos no monetarios denominados en monedas extranjeras que son
valorizados al valor razonable son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio a la fecha en que
se determing el valor razonable. Las diferencias en moneda extranjera que surgen durante la reconversion son
reconocidas en ganancias o pérdidas, excepto en el caso de diferencias que surian en la reconversion de
instrumentos de capital disponibles para la venta, un pasivo financiero designado como cobertura de la
inversion neta en una operacion en el extranjero, o coberturas de flujos de efectivo calificadas, las gue son
reconocidas directamente en el estado consolidado de ganancias o pérdidas.

Moneda funcional v de presentacion

Los registros se llevan en balboas vy los estados financieros consolidados estan expresados en esta moneda.
El balboa, es la unidad monetaria de la Republica de Panama, esta a la par y es de libre cambio con el dolar de
los Estados Unidos de América. L.a Republica de Panama no emite papel moneda y en su lugar utiliza el dolar
norteamericanoc como moneda de uso legal.

3.4 informacion por segmentos
Un segmento de negocioc es un componente del Banco, cuyos resultados operativos son revisados
regularmente por la Gerencia del Banco, para la toma de decisiones acerca de los recursos que seran

asignados al segmento y evaluar asi su desempefio, y para el cual se tiene disponible informacién financiera
para aste propésito.
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3.5 Activos financieros

Los activos financieros que posee el Banco son clasificados en las siguientes categorias especificas: valores
comprados bajo acuerdos de reventa, valores disponibles para la venta y préstamos. La clasificacién depende
de la naturaleza y proposito del active financiero v es determinada al momento del reconocimiento inicial.
Todas las compras o ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidacion.

Valores disponibles para la venia

Consisten en valores adquiridos con la intencién de mantenerios por un periodo de tiempo indefinido, que
pueden ser vendidos en respuesta a las necesidades de liquidez o cambios en las tasas de interés o precios de
instrumentos de capital.

Luego de su reconocimiento inicial, los valores disponibles para la venta, se miden a su valor razonable. Para
aquellos casos en los que no es fiable estimar ef valor razonable, las inversiones se mantienen a costo o a
costo amortizado menoes cualquier pérdida por deterioro identificada.

Las ganancias © pérdidas gue surgen de los cambios en el valor razonable de los valores disponibles para la
venta son reconocidas directamente en el patrimonio, hasta que se hayan dado de baja los activos financieros
0 sea determinado un deterioro. En ese momenito, la ganancia o pérdida acumulada, reconocida previamente
en el patrimonio, es reconocida en los resuitados.

Los dividendos sobre los instrumentos de capital disponibles para la venta son reconocidos en el estado
consolidado de ganancias o pérdidas cuando el derecho de la entidad de recibir el pago esta establecido.

El valor razonable de una inversion en valores es generaimente determinado con base al precio de mercado
cotizado a la fecha del estado consolidado de situacion financiera. De no estar disponible un precio de
mercado cotizado fiable, el valor razonable del instrumento es estimado utilizando modelos para célculos de
precios o técnicas de flujos de efectivo descontados.

Valores mantenidos hasta el vencimiento

Los valores mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinados y vencimientos fijos los cuales la Administracion del Banco tiene la intencitn v la habilidad de
mantener hasta su vencimiento. Si el Banco vendiera un monto que sea significativo (en relacion con el impaorte
total de valores mantenidos hasta el vencimiento) de valores mantenidos hasta el vencimiento, la categoria
completa debera ser reclasificada como disponible para la venta. Los valores mantenidos hasta el vencimiento
son reconocidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo menos cualguier deterioro, con
ingresos reconocidos en una base de tasa efectiva. (Véase Nota 11).

Fréstamos

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo, salvo: (a) aquellos que la entidad intente vender inmediatamente o a corto plazo, los cuales
son clasificados como negociables, y aquellos que la entidad en su reconocimiento inicial designa al valor
razonable con cambios en resultados; {b) aquellos que la entidad en su reconocimiento inicial designa como
disponibles para la venta; o (¢) aquellos para el cual el tenedor no recupera sustancialmente toda su inversion
inicial, 2 menos que sea debido al deterioro del crédito.

Los préstamos son reconocidos al costo amortizade usando el método de interés efectivo menos cualquier
deterioro, con ingresos reconocidos en una base de tasa efectiva.

Arrendamientos financieros

Los arrendamientos financieros consisten principalmente en contratos de arrendamiento de equipo y equipo
rodante, los cuales son reportados como parte de la cartera de préstamos por el valor presente del
arrendamiento.  La diferencia entre el monto bruto por cobrar y el valor presente del monto por cobrar se
registra como ingreso por intereses no devengados, la cual se amortiza a ingresos de operaciones utilizando un
metodo que refleje una tasa periddica de retorno.
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Baja de activos financieros

El Banco da de baja un active financiero sélo cuando los derechos contractuales a recibir flujos de efectivo han
expirado o cuando el Banco ha fransferido los activos financieros y sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del active a ofra entidad. Si el Banco no transfiere ni retiene
sustanciaimente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y continlia con el control del activo transterido,
el Banco reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo relacionado por los montos que pudiera tener
que pagar. Si el Banco retiene sustanciaimente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo
financiero transferido, el Banco continia reconociendo el active financiero y también reconoce un pasivo
garantizado por el importe recibido.

Cuando se da de baja un acfivo financiero, Ia diferencia entre i valor en fibros del activo (o el valor en librog
asignado a la porcién del activo transferide), y la suma de (i) la contraprestacion recibida (incluyendo cualquier
activo nuevo obtenido menos cualquier pasivo nuevo asumido) y (ii) cualquier ganancia o pérdida acumulada
que ha sido reconocida en otros resultados integrales se reconoce en el estado consolidado de ganancias o
pérdidas.

3.6 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos

Clasificacién como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda o patrimonio se clasifican como pasivos financieros o como patrimonio de acuerdo
con el fundamento al arreglo contractual.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualguier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una
entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos se registran por el
importe recibido, netos de los costos directos de emision.

Pasivos de contratos de garantias financieras

Se consideran garantias financieras, los contratos por los que una entidad se obliga a pagar cantidades
concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacetlo éste, independientemente de la forma en que
esté instrumentada la obligacion: fianza, aval financiero o técnico, crédite documentado irrevocablements
emitido o confirmado por la entidad, seguro y derivado de crédito,

Las garantias financieras, cualguiera que sea su titular, instrumentacion u otra circunstancia, se analizan
peribdicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estan expuestas y, en su caso, estimar las
necesidades de constituir provision para las mismas, las cuales se determinan por la aplicacién de criterios
similares a los establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas en los instrumentos de
deuda valorados a su costo amortizade segln se detalla en la nota de deterioro de activos financieros.

Las garantias financieras son inicialmente reconocidas en los estados financieros consolidados al valor
razonable a la fecha en que la garantia fue emitida. Subsecuente al reconocimiento inicial, el pasivo bancario
bajo dichas garantias es medido al mayor entre el reconocimiento inicial, menos la amortizacidn calculada para
recanocer en el estado consolidado de ganancias o pérdidas, €l ingreso por honorarios devengados sobre la
base de linea recta sobre la vida de la garantia y el mejor estimado del desemboiso requerido para cancelar
cualquier obligacién financiera que surja en la fecha del estado consolidado de situacién financiera. Estos
estimados son determinados con base a la experiencia de transacciones similares y la historia de pérdidas
pasadas, complementado por el juicio de la Administracion.
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Financiamientos

Log financiamientos son reconocidos inicialmente al valor razenable neto de los costos de transaccion
inclridos. Posteriormente, los financiamientos son recanocidos a su costo amortizado; cualguier diferencia
entre el producto neto de los costos de transaccidn y el valor de redencién es reconocida en el estado
consolidado de ganancias o pérdidas durante el periodo del financiamiento, utilizando el método de interés
efectivo. Aguellos financiamientos cuyos riesgos de tasas de interés estdn cubiertos por un derivado, se
presentan al valor razonable.

Ofros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos al valor razonable, neto de los costos
de la transaccién y son subsecuentemente medidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo,
con gastos de interés reconocidos sobre la base de tasa efectiva. Aquellos cuyos riesgos de mercado tengan
cobertura de valor razonable, la ganancia o pérdida atribuibles al riesgo cubierto ajustaran el importe en libros
del instrumento cublerto v se reconocerd en el estado consolidado de ganancias o pérdidas.

Baia en cuentas de pasivos financieros
Se da de baja los pasivos financieros solamente cuando, las obligaciones se liquidan, cancelan ¢ expiran.

Dividendos

Los dividendos sobre las acciones comunes son reconocidos en el patrimonio en el afio en el cual han sido
aprobados por ia Junia Directiva.

3.7 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, es decir, de presentacion en el estado
consolidado de situacion financiera por su importe neto, sélo cuando las entidades dependientes tienen tanto el
dereche, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos en fos citados instrumentos, como la

intencion de liquidar 1a canfidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de la forma
simultanea.

3.8 ingreso y gasto por intereses

El ingrese vy el gasto por intereses son reconocidos en el estado consolidado de ganancias o pérdidas bajo el
método de interés efectivo para todos los instrumentos financieros que generan intereses. El metodo de tasa
de interés efectiva es el metodo utilizado para calcular el costo amortizado de un activo o pasivo financiero y de
distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un periodo de iempo.

La tasa de interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a través de la
vida estimada de un instrumento financiero, o cuando sea apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto
en libros. Al calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando tos términos
contractuales del instrumento financiero; sin embarge, no considera las pérdidas futuras por créditos.

3.9 Ingreso por comisiones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos 2 corto plazo, cartas de crédito y otros servicios bancarios, se
reconocen como ingreso al momento de su cobro por ser transacciones de corta duracién.  El ingreso
reconocido al momento de su cobro no es significativamente diferente del reconocido bajo e método de
acumulacién o de devengado. Las comisiones sobre préstamos y otras transacciones a mediano y largo plazo,

neto de algunos costos directos de otorgar los mismos, son diferidas y amortizadas durante la vigencia de las
mismas.
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3.10 Deterioro de los activos financieros

Eréstamos

El Banco evalGa si existen evidencias objetivas de que un activo financiero o grupo de activos financieros estén
deteriorados.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados y se incurre en una pérdida por
deteriore, sdlo si existen evidencias de deterioro como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después
del reconocimiento inicial del activo {un “evento de pérdida”™) v que ta pérdida del evento (o eventos) tiene un
impacto sobre los flujos futuros de caja estimados del active financiero o grupo financiero gue se pueden
estimar con fiabilidad.

La evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de activos financieros esta detericrado incluye
informacién observable sobre los siguientes eventos de pérdidas:

Dificultad financiera significativa del ermisor o deudor.

Un incumplimiento det contrato, tal como fa morosidad en pagos de intereses o principal.

Por razenes econdmicas o legales relacionadas a la dificultad financiera del prestatario se le otorga una
concesidn que no se hubiese considerado de otra manera.

Es probable que el prestatario entrard en quiebra u ofra reorganizacion financiera.

La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades financieras.
Informacion observable que indique que existe una disminucién medible en los flujos futuros estimados
de efectivo de un grupo de activos financieros desde el reconocimiento inicial de tales activos, aunque
la disminucidn no pueda adn ser identificada con los activos financieros individuales en el Banco.

El Banco evalla inicialmente si la evidencia objetiva del deterioro existe individualmente para los activos
financieros que son individualmente significatives, e individualmente o colectivamente para activos financieros
que no son individualmente significatives. Si el Banco determina que no existen pruebas objetivas de la
existencia de un deterioro del active financiero evaluado individualmente, ya sea significativo o no, se incluye el
activo en un grupo de actives financieros con similares caracteristicas de riesgo de crédito v se evallan
colectivamente para el deterioro.

Préstamos individualmente evaluados

Las pérdidas por deterioro en préstamos individualmente evaluados son determinadas por una evaluacion de
las exposiciones caso por caso. Si se determina gue no existe evidencia objetiva de deterioro para un préstamo
individual, este se incluye en un grupo de préstamos con caracteristicas similares y se evalda colectivamente
para determinar si existe deterioro.

La pérdida por deterioro es calculada comparando el valor actual de los flujos futuros esperados, descontados
a la tasa de interés efectiva original del prestamo, con su valor en libros actual y & monto de cualquier pérdida
$& carga como una provision para pérdidas en el estado consolidado de ganancias o pérdidas. El valor en
libros de log préstamos deteriorados se rebaja mediante &) uso de una cuenta de reserva.

Fréstamos colectivamente evaluados
Para los propositos de una evaluacidn colectiva de deterioro, los préstamos se agrupan de acuerdo a
caracteristicas similares de riesgo de crédito. Esas caracteristicas son relevantes para la estimacion de

pérdidas por deterioro para los grupos de tales activos, siendo indicativas de la capacidad de pago de los
deudores de las cantidades adeudadas segln los términos contractuales de los activos que son evaluados.
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Las perdidas por deterioro en un grupo de préstamos gue se evallian colectivamente para determinar si existe
un deterioro, s estiman de acuerdo a la experiencia de pérdida histdrica para los activos con caracteristicas de
riesgo de crédito similares al grupo y en opiniones experimentadas de la Gerencia sobre si la economia actual
y las condiciones de crédito puedan cambiar el nivel real de las pérdidas inherentes histéricas sugeridas.

Reversitn de deterioro

51 en un periodo subsecuente, el monto de ia pérdida por deterioro disminuye v la disminucion pudiera ser
objetivamente relacionada con un evento occurrido después de que el deterioro fue reconocido, la pérdida
previamente reconocida por deterioro es reversada reduciendo la cuenta de reserva para présiamos
incobrables. El monto de cualquier reversion se reconoce en e estado consolidado de ganancias o pérdidas.

Cuando un préstamo es incobrable, se cancela contra la reserva para préstamos incobrables. Esos préstamos
se cancelan después de que todos los procedimientos necesarios han sido contemplados v el importe de la
perdida ha sido determinado. Las recuperaciones de los montos previamente dados de baja se acreditan a la
reserva.

Préstamos reestructurados

Los prestamos reestructurades son aquellos a los cuales se les ha hecho una reestructuracion debido a algin
deteriorc en la condicion financiera del deudor, y donde el Banco considera conceder algin cambio en los
paradmetros de crédito. Estos préstamos una vez que son reestructurados, se mantienen en la categoria

asignada, independientemente de que el deudor presente cualquier mejoria en su condicion, posterior a su
reestructuracion.

Activos clasificados como disponibles para la venta

A la fecha del estado consolidado de situacion financiera, el Banco evallia si existen evidencias objetivas de
que un activo financierc o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados. En el caso de los
instrumentos de capital y de deuda clasificados como disponibles para la venta, una disminucién significativa
ylo prolongada en el valor razonable del activo financiero por debajo de su costo se toma en consideracion
para determinar si los activos estén deteriorados.

Si dichas evidencias existen para los activos financieros disponibles para ia venta, la pérdida acumulada,
medida como la diferencia entre el costo amortizado y el valor razonable actual, menos cualquier perdida por
deterioro en los activos financieros previamente reconocida, en ganancia ¢ pérdida, se elimina del patrimonio v
se reconoce en el estado consolidado de ganancias o pérdidas.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el estado consolidado de ganancias o pérdidas sobre instrumentos
de capital, no son reversadas a través del estado consolidado de ganancias o pérdidas, sino su importe se
reconoce en la cuenta de patrimonio. Si, en un periodo posterior, el valor razonable de un instrumento de
deuda clasificado como disponible para la venta aumenta y este aumento puede ser objetivamente relacionado
con un evento que ocurrid después que la pérdida por deterioro fue reconocida en ganancia o pérdida, el
importe de la recuperacion se reversa a través del estado consolidado de ganancias o pérdidas,
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Valores mantenidos hasta el vencimienfo

A la fecha del estado consolidado de situacion financiera se evalUa si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado. El Banco determina el deterioro de los valores
mantenidos hasta su vencimiento, considerando los siguientes aspectos:

Disminucién de la calificacion de crédito por una agencia calificadora local o internacional.
El valor razonable se torne significativamente menor que el costo.

Disminucion del valor razonable por un periodo largo de tiempo (mas de un afio).
Deterioro de la condicion de [a industria o del area geografica y

Reduccién de la capacidad de continuar como un negocio en marcha.

* & % &

311 Valores comprados bajo acuerdos de reventa

Los valores comprados bajo acuerdos de reventa son transacciones de financiamiento a corto plazo con
garantia de valores, en las cuales el Banco tora posesitn de los valores a un descuento del valor de mercado
y acuerda revenderlos al deudor a una fecha futuro y a un precio determinado. La difsrencia entre el valor de
recompra y el precio de venta future se reconoce como un ingreso bajo el método de tasa de interés efectiva.

Los valores recibidos como colateral no son reconocidos en el estado consolidado de situacion financiera a
menos que se dé un incumplimiento por parte de ia contraparte del contrato, que le dé derecho al Banco
apropiarse de los valores,

Los precios de mercado de los valores subyacentes son monitoreados v en caso de que exista un
desmejoramiento material y no transitoric en el valor de un titulo especifico, el Banco podria obtener mas
garantias cuando sea apropiado.

3.12 Arrendamientos financieros por cobrar

Los arrendamientos financieros por cobrar consisten principalmente en ¢l arrendamiento de equipo rodante,
maquinaria y equipo, cuyos contratos tienen un periodo de vencimiento entre treinta y seis (36) a sesenta (60)
meses.

Los confratos de arrendamiento por cobrar se registran bajo el metodo financiero, fos cuales se clasifican como
parte de la cartera de préstamos, al valor presente del contrato. La diferencia entre ef arrendamiento financiero
par cobrar y el costo del bien arrendado se registra como intereses no devengados y se amortiza en la cuenta
de ingresos durante el periodo del contrato de arrendamiento, bajo el método de interés.

2.13 Arrendamientos operatives

En las operaciones de arrendamientos operativos, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en sl arrendador. Cuando se actla como
arrendatario, los gastos de arrendamienito, incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se
cargan linealmente al estado consolidado de ganancias o pérdidas,

3.14 Propiedades, mobiliario, equipos y mejoras
Las propiedades, mobiliario, equipos y mejoras se presentan al costo de adquisicion, neto de la depreciacion y
amortizacion acumuladas. Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las reparaciones y

mantenimientos menores que no extienden la vida Gtil o mejoran el activo son cargadas directamente a gastos
cuando se incurren,
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La depreciacién y amortizacion se cargan a las aperaciones corrientes y se calculan por el método de linea
recta en base a la vida Util estimada de los actives:

inmuebles 40 afios
Mabiliario y equipos de oficina 5 - 10 afios
Equipos de software y computo 3-10 afios
Equipos rodantes 3-5afios
Mejoras a la propiedad 15 afios

Los activos que estan sujetos a amortizacion se revisan para el deterioro siempre v cuando los cambios segin
las circunstancias indiquen que el valor en libros no es recuperable. El valor en libros de los activos se reduce
inmediatamente al monto recuperable, gue es el mayor entre el activo al valor razonable menos el costo de
venderlo v el valor en uso.

Una partida de propiedades, mobiliaric, equipos y mejoras se da de baja a su eventual enajenacion o cuando
no se esperan beneficios econdmicos futuros gue surjan del uso continuado del activo. Cualquier ganancia o
perdida resuitante de la enajenacion o retiro de una partida de propiedades, mobiliario, equipos y mejoras se
determina como la diferencia entre los ingresos de las ventas y el valor en libros del activo, y se reconoce en el
estado consoclidado de ganancias o pérdidas.

315 Bienes adjudicados para la venta

Los bienes adjudicados para la venta se presentan al valor mas bajo entre el valor en libros de los préstamos
no cancelados ¢ su valor razonable de mercado menos los costos de venta.

La Administracion considera prudente maniener una reserva para reconacer los riesgos asociados con la
devaluacion de los bienes gue no han podido ser vendidos, la cual se registra contra los resultados de
operaciones.

3.16 Combinacién de negocio

Una combinacién de negocios debe contabilizarse mediante la aplicacion del método de adquisicién. La
contraprestacion para cada adquisicién se mide al valor razonable, el cual se calcula como 1a suma del valor
razonable a la fecha de adquisicién de los activos cedidos, pasivos incuridos o asumidos y 1os instrumentos de
patrimonio emitidos por el Grupo a cambio del control de la adquirida. Los costos relacionados con la
adquisicién se reconocen en ganancias o pérdidas al ser incurridos.

Los activos identificables adquiridos y pasivos asumidos se reconocen a su valor razonable a la fecha de
adquisicién, excepto que:

. Los activos o pasivos por impuesto diferido vy los pasivos o activos relacionados con los acuerdos de
beneficios a los empleados sean reconocidos y medidos de conformidad con la NIC 12 Impuesio a las
ganancias y NIC 19, respectivaments;

. Los pasivos o instrumentos de patrimonio relacionados con los acuerdos de pago con base en
acciones de la adquirida o acuerdos de pago con base en acciones del Grupo realizados como
remplazo de 105 acuerdos con pago basado en acciones de la adquirida se midan de conformidad con
la NIIF 2 a fa fecha de adquisicién; y

. Los activos (o grupo de activos para su disposicion) que son clasificados como mantenidos para la
venta de conformidad con la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Digcontinuadas se midan de conformidad con dicha Norma.
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La plusvalia se mide como el exceso de la suma de la contraprestacién transferida, el monto de cualquier
participacion no controladora en la adquirida, y el valor razonable de la participacion en el patrimonio
previamente mantenido por € adquiriente en la adquirida (si hubiese) sobre los importes netos a la fecha de
adquisicion de los activos identificables adquiridos v los pasivos asumidos. Si, luego de la reevaluacion, los
montos netos a la fecha de adquisicidn de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos exceden
la suma de la contraprestacion transferida, el importe de cualquier participacion no controladora en la adquirida
y &l valor razonable de la participacion previamente mantenida por el adquiriente en la adguirida (si hubiese), el
eXCeso se reconoce de inmediato en ganancias o pérdidas como ganancia por compra por valor inferior al
precio de mercado,

Las pariicipaciones no controladoras que representan participaciones de propiedad y garantizan a sus
tenedores una parte proporcional de los activos netos de fa entidad en caso de liguidacion podrian ser medidos
inicialmente al valor razonable o a la parte proporcional de las participaciones no controladoras de los importes
reconocidos de los aclivos netos identificables de la adquirida. La seleccion de la base de medicion se realiza
sobre una base de fransaccidn sobre transaccion. Otros tipos de participaciones no controladoras son medidas
al valor razonable o, cuando aplique, sobre la base especificada en otra NIIE.

Cuande la contraprestacion transferida por el Grupo en una combinacion de negocios incluye activos o pasivos
que resultan de un acuerdo de contraprestacion contingente, la contraprestacién contingente se mide al valor
razonable a la fecha de adquisicion y es incluida como pante de la contraprestacion transferida en una
combinacion de negocios. Los cambios en el valor razonable de la contraprestacion contingente que califican
como ajustes al periodo de medicién son ajustados de manera retrospectiva, con los ajustes correspondientes
contra la plusvalia. Los ajustes del periodo de medicion son ajustes que surgen de la informacién adicional
obtenida durante el ‘pericdo de medicién’ (el cual no puede exceder de un afio a partir de la fecha de
adquisicion) sobre hechos y circunstancias gue existian a la fecha de adquisicion.

El registro subsecuente de cambios en el valor razonable de la contraprestacion contingente que no califican
como ajustes del periodo de medicién depende de cdmo se clasifique la contraprestacién contingente. La
contraprestacion contingente que es clasificada como patrimonio no es remedida a las fechas de reporte
subsecuentes y su cancelacidn subsecuente se registra dentro del patrimonio. La contraprestacion contingente
que es clasificada como un activo o pasivo se remide a su fecha de reporte de canformidad con la NIC 39, o
NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes cuando sea apropiado, siendo la ganancia o
pérdida correspondiente reconocida en ganancias o pérdidas.

En los casos de combinaciones de negocios realizadas en etapas, la participacion del Grupo en la adguirida es
remedida a su valor razonable a la fecha de adquisicion (es decir, la fecha en gue el Grupo abtuvo el control) v
la ganancia o pérdida resultante, si hubiese, se reconoce en ganancias o pérdidas. Los montos resultantes de
la participacion en la adquirida anteriores a la fecha de adquisicion que habian sido previamente reconocidos
en olro resultado integral se reclasifican en ganancias o pérdidas, siempre y cuando dicho fratamiento fuera
apropiado, en caso de gue se vendiera dicha participacion,

31 la contabilizacién inicial de una combinacidn de negocios no esta finalizada al final del perfodo financiero en
Que la combinacion ocurre, &l Grupo reporta los importes provisionales de las partidas para los que la
contabilizacion esta incompleta. Durante el perfodo de medicion, la adguirente reconoce ajustes a los importes
provisionales (ver arriba) o reconoce activos o pasivos adicionales necesarios para reflejar la informacion
nueva obtenida sobre hechos y circunstancias que existian en la fecha de adquisicion vy, que de conocerse,
habrian afectado la medicidn de los importes reconocidos en esa fecha.

317 Plusvalia y activos imtangibles

Al momento de una adquisicion de una porcion significativa del patrimonic de otra sociedad o de un activo o
negocio, la plusvalia representa el costo de adquisicion sobre el valor razonable de los activos netos
adquiridos. La plusvalia es reconocida como un activo en el estado consolidado de situacion financiera y se le
hace una prueba de deterioro anualmente.
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Para propositos de probar el deterioro, la plusvalia es asignada a cada una de las Unidades Generadoras de
Efectivo del Grupo que se espera se beneficien de las sinergias de la combinacién. El Grupo somete a prueba
de deterioro la UGE a las que fue alocada la plusvalia y los activos intangibles con vida Gtil indefinida en forma
anual y cada vez que exista un indicio de que el activo pueda estar deteriorado, de acuerdo a lo definido en
NIC 36. Si el monto recuperable de las Unidades Generadoras de Efectivo es menor que el valor en libros de la
unidad, la perdida por deterioro es asignada, en primer lugar, a disminuir el valor en libras de cualquier
Flusvalfa asignado a Ia unidad y luego a los ofros activos de la unidad prorrateados sobre la base del valor en
libros de cada activo en la unidad. Las pérdidas por deterioro reconocidas en el Plusvalia no son reversadas en
periodos posteriores.

Los ofros activos intangibles adquiridos por el Banco, se reconocen ai costo menos la amortizacién acumulada
y la perdida por deterioro y se amortizan hasta 40 afios bajo e método de linea recta durante la vida Gtil
estimada. Los activos intangibles son sujetos a evaluacion o cambios en lag circunstancias que indiguen que el
valor en libros puede no ser recuperable.

3.18 Deterioro del valor de activos no financieros diferentes de Ia plusvalia

En la fecha de cada estado consolidado de situacién financiera, el Banco revisa los importes en libros de sus
activos no financieros para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de su valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de su valor (si la hubiera). En caso de gue el activo no genere
flujps de efectivo por si mismo que sean independientas de otros activos, el Banco calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Un activo intangible con una vida
(tHl indefinida es sometido a una prueba de deterioro de valor una vez al afio.

El imporie recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor de uso.
Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor actual utilizando un
tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor
temporal del dinerc en el tiempo vy los riesgos especificos del active para el que no se han ajustado los flujos
futuros de efectivo estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (0 una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del activo {unidad generadora de efective) se reduce a su importe
recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del ackive (unidad
generadora de efectivo) se incrementa a fa estimacion revisada de su importe recuperable, de tal modo que el
importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efective) en ejercicios
anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.

Al 31 de marzo de 2016 y al 30 de junio de 2015, la Administracion no ha identificado deterioro de los activos
no financieros.

3.19 Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

Los valores vendidos bajo acuerdos de recompra generalmente se contabilizan como transacciones de

financiamiento recibido con garantias, y se registran al monto en que los valores fueron vendidos mas los
intereses acumulados.

El Barico, evaltia el valor de mercado de los valores vendidos v libera garantias a las contrapartes cuando fuere
apropiado.



Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de marzo de 2016
(En balboas)

3.20 Beneficios a empleados

Prestaciones laborales

La legislacién laboral panamefia, requiere que los empleadores constituyan un fondo de cesantia para
garantizar ef pago a los trabajadores de la prima de antigiiedad y la indemnizacién a que pudiesen tener
derecho en el supuesto de que la relacién laboral concluya por despido injustificado o renuncia. Para el
establecimiento del fondo se debe cotizar trimestralmente la porcion relativa a la prima de antigiiedad del
trabajador en base al 1.92% de los salarios pagados en la Republica de Panama v el 5% de la cuota parte
mensual de la indemnizacion. Las cotizaciones trimestrales deben ser depositadas en un fideicomiso. Dichos
apories se reconacen como un gasto en los resultados de operaciones.

Flan de jubifacion

Los beneficios de jubilacién son reconocidos como gastos por el monto gue el Banco se ha comprometido en el
plan de jubilacién suscrito.

El plan de jubilacién No.1 fue aprobado el 13 de diciembre de 2013. El plan inicid a partir del 1 de marzo de
2014 para los ejecutivos del Banco, con minimo un afic de ocupar cargos ejecutivos. La participacion del
ejecutive en el plan es de manera voluntaria. Las contribuciones del Banco son equivalentes entre 1% y 3% del
salario mensual de los ejecutivos participantes basado en su respectivo aporte.

Estos fondos son manejados a través de una administradora de fondo externa, segdn lo establece la Ley 1 del
5 de enero de 1984 reformado por el Decreto Ejecutivo No. 16 del 3 de octubre de 1984 y No. 53 del 30 de
diciembre de 1885.

3.21 Pagos basados en acciones

La Junta Directiva de G.B Group, empresa tendedora del 100% de las acciones de Global Bank Corporation y
Subsidiarias, aprobé un programa de opciones de compra de acciones de G.B. Group a favor de los ejecutivos
claves de cualquiera subsidiaria de G.B. Group.

El valor razonable de las opciones oforgadas se mide por el valor razonable de los instrumentos de patrimonio
en la fecha del otorgamiento, si puede ser estimado confiablemente. En caso contrario, los instrumentos de
patrimonio son medidos por su valor intrinseco y posteriormente, en cada fecha en ia que se presente
irformacion y en la fecha de la liquidacion definitiva, reconociendo los cambios de dicho valor intrinseco en el
resultado del ejercicio.

En una concesién de opciones sobre acciones, el acuerdo de pago basado en acciones se liquidara finalmente
cuando se ejerzan las opciones, se pierdan (por gjemplo por producirse la baja en el empleo) o expiren {por
ejemplo al término de a vigencia de la opcién).

3.22 Impuesto sobre Ja renta

Bl impuesto sobre la renta del afio comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto diferido. El
impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados del afio. Ef impuesto sobre la renta corriente se refiere
al impuesto estimado por pagar sobre los ingresos gravables del afio, utilizando la tasa vigente a la fecha del
estado consolidadoe de situacion financiera.
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fmpuesto diferido

El impuesto diferido es reconocido sobre diferencias entre el valor en libros de los activos v los pasivos en los
estados financieros consolidados y las bases de impuesto correspondiente utifizadas en el caloulo de la renta
gravable. Los pasivos por impuesto diferido son generalmente reconocidos para todas las diferencias
temporales imponibles vy los actives por impuesto diferido son reconocidos para todas las diferencias
temporales deducibles en la medida de que sea probable que utilidades gravables estaran disponibles contra
ias cuales las diferencias temporales deducibles puedan ser utilizadas. El valor en libros de los activos por
impuesto diferido es revisado a cada fecha del estado consclidado de situacién financiera y reducido en la
medida de que ya no sea probable de que suficiente renta gravable esté disponible para permitir que toda o
parte del activo sea recuperable.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son calculados a 1a tasa de impuesto que se espera apliquen al
periodo en el cual el pasivo se liquide o el activo se realice, en base a la tasa impositiva (y leves fiscales) que
esté vigente o substantivamente vigente a la fecha del estado consolidado de situacion financiera. El caloulo
de los activos y pasivos por impuesto diferido muestra consecuencias imponibles que se deducen de la manera
en la cual el Banco espera, en la fecha de reporte, recuperar o liquidar el valor en libros de sus acfivos y
pasivos.

impuesto complemeniario

El impuesto complementario corresponde a una porcién del impuesto sobre dividendos pagado por anticipado
por cuenta de los accionistas, ef cual se deduce cuando los dividendos son pagados a los accionistas.

3.23 Operaciones de seguros

Aplicacion de Normas internacionales de Informacion Financiera (NIIF) por primera vez

En base a la Ley 12 del 3 de abril de 2012 de la Superintendencia de Seguros y Reaseguros, los estados
financieros de Aseguradora Global, S.A., han sido preparados de acuerdo a fa NIF 1 (Adopcidn por Primera
Vez). Alafecha de la transicion (1 de julic de 2012), el Banco no considero la aplicacion de las excepciones o
exenciones a la aplicacion de otras NIIF's debido a que los eventos transacciones que lo originan no estan
presentes en los estados financieros de la subsidiaria.

Las primas no devengadas v la participacién de los reaseguradores en las primas no devengadas, se calculan
utilizando el método de prorrata mensual.

Losg siniestros pendientes de fiquidar estimados se componen de todos fos reclamos incurridos, pero ne
desembolsados a la fecha del estado consolidado de situacion financiera, estén reportados o no y los gastos
relacionados infernos y externos de manejo de reclamos.

lLos honorarios pagados a corredores y los impuestos pagados scbre primas se difieren en el estado
consolidado de situacién financiera como costos de adquisicion diferidos de acuerdo a su relacién con las
primas no devengadas netas de la participacion de los reaseguradores.

Las primas recibidas de colectivo de vida por periodos mayores a un afio son diferidas como pasivo en el
estado consolidado de situacidén financiera de acuerdo a sus fechas de vencimientos. La porcidn
correspondiente al afio corriente se lleva a ingresos como primas emitidas en las fechas de aniversario y el
resto de las primas, relacionadas con los afios de vigencia futuros, se mantienen en el estado consolidado de
situacton financiera como pasivo diferido.
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3.24 Operaciones de fideicomisos

Los activos mantenidos en fideicomisos ¢ en funcién de fiduciario no se consideran parte del Banco, y por
consiguiente, tales activos y sus correspondientes ingresos no estdn incluidos en los presentes estados
financieros consolidados. El ingreso por comisidn, generado en el manejo de los fideicomisos es registrado
segun el metodo de devengado en el estado consolidado de ganancias o perdidas.

3.25 Derivados implicitos

Los derivados pueden estar implicitos en ofro acuerdo contractual, ya sea de Indole financiero o no financiero,
En el caso de los contratos financieros pueden ser bonos clasificados como: valores disponibles para la venta y
valores mantenidos hasta su vencimiento (contrato anfitridn). Cuando dichos contratos contienen riesgos v
caracteristicas econémicas gue no estan estrechamente relacionadas al contrato anfitridn v el cantrate anfitrion
no es lievado a valor razonable a través de ganancias o pérdidas, dicho componente implicito es contabilizado
separadamente al valor razonable y los cambios en el valor razonable son reconocidos en el estado
consolidado de ganancias o pérdidas.

Estos derivados implicitos se presentan en 2 estado consolidado de situacién financiera en conjunto con el
contrato anfitrion,

3.26 Derivados de cobertura

El Banco registra sus instrumentos financieros derivados en &l estado consolidado de situacion financiera a su
valar razonable en la fecha en que e confrato del derivado inicia, ¥ revaluados posteriormente a su valor
razonable en cada fecha de reporte, utilizando la clasificacién de cobertura de valor razonable o de flujos de
efectivo cuando se utiliza contabilidad de cobertura, o como instrumentos para negociar cuando el derivado no
califica para contabilidad de cobertura. El valor razonable se presenta en e estado consolidado de situacion
financiera dentro de otros actives u ofros pasivos, segin corresponda.

El meétodo de reconocer la ganancia o pérdida resultante, depende de si el derivado ha sido designado v
califica como un instrumento de cobertura, y si es asi, la naturaleza del instrumento cubierto. El Banco
determina ciertos derivados como:

. Coberturas de valor razonable de activos o pasivos o compromisos firmes reconocidos (cobertura de
valor razonable).
. Coberturas de los flujos de efectivo altamente probables atribuibles a un activo o pasivo reconocido o

de una transaccién proyectada (coberfura de flujos de efectivo).

Al inicio de la relacion de cobertura, el Banco documenta la relacion entre el instrumento de coberturz v [a
partida cublerta. Posteriormente, a la fecha de inicio de la coberfura y sobre una base continua, el Banco
documenta si el instrumento de cobertura es altamente efectivo para compensar los cambios en los flujos de
efectivo de la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto.

Cobertura de valor razonable

Los instrumentos derfivados bajo e método de valor razonable son coberturas de la exposicion a los cambios
en el valor razonable de; (&) una porcién o la totalidad de un activo o pasivo financiero reconocido en el estado
consolidado de situacion financiera, (b) un compromiso adquirido © una transaccion muy probable de
concretarse.  Cambios en la valuacién de coberturas bajo el método de valor razonable se registran en el
estado consolidado de ganancias o pérdidas,
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Si el activo o pasivo cublerto se lleva a costo amortizado, se debera ajustar su valor en libros para reflgjar los
cambios en su valor razonable como resultade de movimientos en las tasas de interés v la tasa de cambio de
moneda extranjera. Estos activos y pasivos cubiertos se volveran a llevar a costo amortizado tan pronto se
termine la relacién de cobertura ufilizando la tasa de rendimiento efectivo ajustada para el calculo de la
amortizacion. Si el activo cubierto que se lleva a costo amortizado sufre un deterioro permanente, la pérdida se
calcularéd en base a la diferencia entre el valor en libros, después del ajuste por cambios en el valor razonable
del activo cubierto, como resultado del riesgo cubierto y el valor presente de los flujos estimados descontados
en base al rendimiento efectivo ajustado.

Cobertura de flujos de efective

Los instrumentos derivados bajo el método de flujos de efectivo son coberturas de riesgos causados por fa
fluctuacion de flujos de efectivo, gue son atribuibles a un riesgo particular de un activo o pasivo reconocido en
el estado consolidado de situacion financiera y que afecte el resultado neto. Cambios en la valuacion de
coberturas bajo el método de flujos de efective, para la porcién efectiva se registran en cuentas de pafrimonic v
para la porcion no efectiva, se registran en el estado consolidado de ganancias o pérdidas.

Los montes acumulados en patrimonio son transferidos &l estado consolidado de ganancias o pérdidas en los
afos en que la partida cublerta afecta ganancias o pérdidas. Estos son registrados en la misma linea de
ingresos 0 gastos en la que el instrumento cubierto relacionado es presentado.

Log instrumentos derivados gue no estén ligados a una estrategia de cobertura se clasifican como activos o
pasivos a valor razonable y se registrardn en el estado consolidado de situacidn financiera a su valor
razonable. Los cambios en la valuacidn de estos instrumentos derivados se contabilizan en el estado
consolidado de ganancias o pérdidas.

El Banco, descontinta Ja contabilidad de cobertura cuando se determina que el instrumento derivado ya no es
altamente efectivo en el compensar los cambios en el valor razonable o los flujos de efectivo del instrumento
cubierto; el derivado expira, se vende, termina o se ejecuta; el activo o pasivo cubierto expira, se vende,
termina o se ejecuta; el derivado no se designa como un instrumento de cobertura, porque es improbable que
una transaccién proyectada ocurra, o la Administracion determina que la designacian del derivado como un
instrumento de cobertura ya no es apropiada.

En la Nota 22 se presenta el valor razonable de los instrumentos derivados utilizados para propoésitos de
cobertura,

3.27 Equivalemtes de efectivo

Para propdsitos del estado consolidado de flujos de efectivo, el Banco considera como efectivo y equivalentes
de efectivo, el efectivo, los depdsitos a la vista v a plazo en bancos no restringidos y/o con vencimientos
originales de 90 dias o0 menos.

4, Administracion de riesgos financieros

4.1  Objetivos de la administracion de riasgos financieros

Las actividades del Banco estan expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas actividades incluyen el
analisis, 1a evaluacion, la aceptacion, y administracién de un cierto grado de riesgo o una combinacion de
riesgos. Tomar riesgos es basico en el negocio financiero, y los riesgos operacionales son consecuencias

inevitables de estar en el negocio. El objetivo del Banco es, por consiguiente, lograr un balance apropiado
entre el rigsgo vy el retorno y minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacion financiera del Banca.
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Las actividades del Banco se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros y, como tal, &l
estado consolidado de situacién financiera se compone principalimente de instrumentos financieros. Por lo que
estd expuesto a los siguientes riesgos en el uso de los mismos:

Riesgo de Crédito
Rigsgo de Liquidez
Riesgo de Mercado
Riesgo Operativo

. * s »

La Junta Directiva del Banco fiene la responsabilidad de establecer y vigilar |as politicas de administracion de
riesgos de los instrumentos financiercs. Para tal efectn, ha nombrado comités que se encargan de la
administracion y vigilancia periddica de los riesgos a los cuales esta expuesto el Banco. Estos comités son los
siguientes:

Comité de Auditoria, bajo la direccion de la Junta Directiva del Banco
Comité Directivo de Riesgo

Comité de Créditos

Comité de Activos y Pasivos (ALCO)

Comite de Inversiones

Comité de Cumplimiento

Comité Operativo

B 8 0 " »

Adicionalmente, el Banco esta sujeto a las regulaciones de 1a Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama y de la Superintendencia de Bancos de Panamd, en lo concerniente a concentraciones de riesgos,
liquidez y capitalizacién, entre otros. La Superintendencia de Bancos de Panama, regula las operaciones de
Global Bank Corporation.

Los principales riesgos identificados por el Banco son los riesgos de crédito, liguidez, mercada y operacional,
los cuales se describen a continuacion:

4.2 Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financiera para el Banco, que ocurre si un cliente o una contraparte de un instrumento
financiero, fallan en cumplir sus obligaciones contractuales, y surge principaimente de los préstamos a clientes
y de inversidn en titulos valores.

Para propésitos de gestion de riesgos, el Banco considera y consolida todos los elementos de exposicién de
riesgo de credito: riesgo del deudor, riesgo pais y riesgo del settor o industria. El riesgo de crédito que surge al
mantener valores es manejado independientemente, pero informado como un compenente de la exposicion del
riesgo de crédito.

Los comites respectivos asignados por la Junta Directiva vigilan periddicaments la condicion financlera de los
deudores y emisores de titulos valores, gue involucran un riesgo de crédito para €l Banco.

Bl Banco ha establecido politicas y practicas de administracién y control utilizadas para mitigar el riesgo de
crédito, como se resume a continuacion:
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Formulacion de politicas de crédito:

Las politicas de crédito son emitidas o revisadas por recomendacion de cualquiera de los miembros del Comité
de Crédito o por los Vicepresidentes o Gerentes de las Bancas de Crédito, asi como por las éreas de control,
quienes deberan sugerirlo por escrito, considerando los siguientes factores:

. Cambios en las condiciones del mercado.

. Factores de riesgos.

. Cambios en las leyes y regulaciones,

. Cambios en las condiciones financieras y en las disponibilidades de crédito.
. Otros factores que sean relevantes en el momento.

Todo cambio de politicas o formulacion de nuevas politicas deben ser aprobadas por el Comité de Crédito, el
cual a su vez, o presenta a la Junta Directiva para su aprobacion, gue emite un memorando de instruccién
para su divulgacion e implementacién posterior.

Establecimisnto de limites de autorizacion:

Los limites de aprobacién de los créditos son establecidos dependiendo la representatividad de cada monto en
el capital del Banco. Estos niveles de limites son presentados al Comité de Crédito, guienes a su vez someten
ios mismos a la aprobacion de la Junta Directiva del Banco.

Limites de exposicion:

Para limitar la exposicién, se han definido limites méximos ante un deudor individual o grupo econdmico, Hmites
que han sido fijados en base a los fondos de capital del Banco.

Limites de concentracién:

Fara limitar la concentracion por actividad o industriag, se han aprobado limites de exposicion basados en fa
distribucion del capital y la orientacion estratégica que se le desea dar a la cartera de crédito.

De igual manera, el Banco ha limitado su exposicién en distintas geografias a través de la politica de riesgo
pails, en la cual se han definido paises en 10s que se desean tener expasicion en base al plan estratégico del
Banco; a su vez se han implementado limites de exposicion de crédito y de inversién en dichos paises,
basados en la calificacién crediticia de cada uno de ellos.

Limites maximos por contragarte:

En cuanto a las exposiciones por contrapartes, se han definido limites basados en la calificacion de riesgo de la
contraparte, como una proporcion del capital del Banco.

Revision de cumplimiento con pofiticas:

Cada unidad de negocios es responsable de la calidad y el desempefio de los créditos de sus portafolios, asi
como, por el control y el monitoreo de sus riesgos. Sin embargo, a través del departamento de riesgos, el cual
es independiente a las 4reas de negocios, evalla periddicamente la condicién financiera del deudor Y SU
capacidad de pago, otorgando principal importancia a los mayores deudores individuales. En tanto que al resto
de Jos créditos que no son individualmente significativos, se les da seguimiento a fravés de los rangos de
morosidad que presenten sus cuotas, v & las caracteristicas particulares de dichas carteras.
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Revision de garantias:

El Banco mantiene colaterales de los préstamos otorgados a clientes correspondientes a hipotecas sobre las
propiedades y otras garantias. Las estimaciones del valor razonable estan basadas en avallos vigentes del
colateral y tomando en consideracion ia evaluacion del respaldo v la posibilidades de realizacidn de cada tipo
de garantia. Estas garantias son actualizadas segln sea el pericdo de tiempo del crédito v en condiciones en
que el crédito se encuentra deteriorade en forma individual,

Politicas de deteriore y pravision:

Los sistemas internos y externos de clasificacién se centralizan mas en la proyeccion de calidad del crédito
desde el inicio del préstamo y de las actividades de inversidn. Por el contrario, las provisiones del deterioro son
reconccidas para propdsitos de reportes financieros solamente para las pérdidas que han sido incurridas a la
fecha del estado consolidado de situacion financiera con la evidencia objetiva de deterioro, Debido a las
diferentes metodologias aplicadas, el importe de las pérdidas de crédito sufridas previstas en los estados
financieros consolidados es, por lo general, inferior a la cuanifa determinada del modelo de pérdida estimada
gue es utilizada para el manejo operacional interno y propositos de regulacion bancaria,

El siguiente detalle analiza la cartera de inversiones del Banco que estd expuesta al riesgoe de crédite v su
correspondiente evaluacion basada en el grado de calificacion:

Valores
314 ’ Valores mantenidos Valores comprados
& marzo 2018 disponibles para hasta su hajo acuerdo de
Ja venta vencimients reventa Totat
Gon grado dg inversion 85,582,535 57,307,107 - 142,899,842
Maniareo estandar 167,220,986 19,984,874 - 187,205,860
Defaul 837,500 - 837,500
Sin calificacin 172,286,351 - 6,066,344 178,362 635
Total 425,947,372 77,281 881 £,086,344 509,305,687
Valores
. Valores mantenidos Valores comprados
30 de junio 2015 disponibles para hasta su bajo acuerdo de
fa venta vengimiento reventa Total
Con grado de inversidn 157,892,297 - - 157,892,297
Menitoreo esténdar 98,541 407 . - 98,541 407
Sin calificacién 182 875 283 - 3,000,611 185,875,294
Total 439,308,987 - 3,000,611 442 308 998

En el cuadro anterior, se han detallado los factores de mayor exposicidn de riesgo de la cartera de inversiones.

Para manejar las exposiciones de riesgo financiero de la cartera de inversion, el Banco utiliza la calificacion de
las calificadoras externas, coma a continuacién se detalla:

Grado de calificacidn Calificacidn externa

Grado de inversidn AAA, A+, AA— A+, A- BBB+, BBE, BBB-
Montloreo estandar BB+, BB, BB-, B+, B, B-

Moniloreo especial CCCacC

Default o

Sin calificacion -
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Andlisis de Ia calidad crediticia:

La siguiente tabla analiza las carteras de préstamo del Banco que estén expuestas al riesgo de crédito v su

correspondiente evaluacion:

Consumo Corporativos
H de marzo 216 Tarfetas de Total de
Personales créditos Autos Hipotecarios  Comerclales  Sobregires Préstamos

Deterioro individual:
Menzion aspecisf 7,722 450 1,621,263 581 830 17,687 475 64,432,771 - 92,055,789
S normal 593,580 1,246,793 41,814 2,694,994 3,640,867 2 455,840 10,673,888
Dudoso 1,584 556 836,817 257,360 1,862,141 5,724,252 714,474 11,154,560
Irscuperable 4,863,217 1,877,603 685,275 2,435,040 9,280,069 1,614,681 20,675,785
Monto bruta 14,873,803 5,582,376 1,566,269 24,779,820 83,087,958 4,684,995 134,565,022
Resena por deterioro individuat (6,943,248} (3.493,248) (377,114) {1,308 306} (7.691,947) (3,000,846} {22 B15.708)
Valor en Eoros 7,830,554 2,089,130 1,179,155 23,479,314 75,386,612 1,675,144 111,749,314
N;(’::‘;’:j;;‘:" deteriaro / 459435507 65716560 236518775  BIGOOSS548  2875E00209 112783200  4.566.173,000

457,426,141 67,805,799 237,697,930 B30 577,863 2050986701 114,428 368 4.677,922,323
Menos:
Reserva por deterioro colectiva (13,890,952
Intereses y comisiones no devengadas (19,433,233
Total en librog ’595*1
Garantias 81,880,515 4,300,036 334,491,547 1,160,867,602 4,640,932, 143 168,851 657 6,498 423, 500
Renregotiaciones 5,445,174 - 140,746 9,848,507 5,248,310 - 1,783,737

Consumo Corparativos
36 de junio 2015 Tarjetas de _ Total de
Personales créaditos Autos Hipotecarios  Comerciales  Sobregiros Préstamos

Deteriorg individual:
Mencidn especial 7,733,376 9,808 664,282 14,632,563 42,365,249 - 65,405,275
Sul normad 380,235 946,388 51,744 2,017,458 3,668,897 965,276 8,029,998
Dudoso 2,338,858 531,838 262,360 2,350,580 11,415,511 75,882 17,074,948
Irecuperahle 3,178,578 1,381,048 341,71 - 5 566 4,292 322 9,209 435
Manto bruta 13,638,047 2,878,179 1,320,107 18,000,811 G7AB5323 5,333,490 06,719,657
Resena por detesoro individual {5,893,577) (2,369,102} {304,978) {849,065} {6,008,308) {4,767 306} (20,186,729}
akor en libros 7,731,375 10,077 1.048,729 18,151,546 51448017 566,184 79,532,928
No morogas sin deterior / SA5708154 57392658 197459547 680582237 2598537683 1ME64742 411132006
valor en Faros

£53 445 529 B8.002,735 8347871 698, 733775 2,649,966, 700 132,247,928 4,190,874,934
Menos:
Resena por deterioro colectiva 115,884,328)
intereses v comisiones no dewengadas 18,571,363
Total en libros 4.158,419,243
Garantias 158,782 861 4,311,857 284 813 799 990,920,682  4,100.045600 157,802,880 5 696,677,668
Renegociaciones 4,981 148 - 188,454 B 480,740 9,867 364 - 23,517,708
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A continuacion se presenta la clasificacion de la cartera de préstamos por perfil de vencimiento:

31 de marzo 3¢ de junic
2018 20158
Vigente 4,625 561,954 4.147,013,351
Morasos 34 985,185 31,116,171
Wencidos 40,225,882 32,532,141
Total 4,700,738,031 4,211,061,663

A continuacian se presenta la clasificacion de las inversiones disponibles para la venta segln su nivel de

riesgo:

31 de marzo 30 de junio
216 2015
Valores disponibles para [z venta
Grado 1: Riesqo bajo 425,100,872 439,308,987
Grato 5: Riesgo alto 837,500 -

425,047 372 438,308,887

A continuacion se detallan los factores de mayor exposicién de riesgos e informacién de los activos
deteriorados, y las premisas utilizadas para estas revelaciones son las siguientes:

L ]

Deterioro en préstamos e inversiones - El deterioro de los préstamos e inversiones se determina
considerando el monto de principal e intereses, en base a los términos contractuales.

Prestamos reestructurados - Los préstamos renegociados son aquellos a los cuales se les ha hecho
una reestructuracion debido a algdn deterioro en la condicién financiera del deudor, y donde el Banco
considera conceder algin cambio en los parametros de crédito. Estos préstamos una vez son
reestructurados, se mantienen en esta categoria, independientemente de que el deudor presente
cualquier mejoria en su condicion, posterior a la reestructuracion por parte del Banco.

Prestamos vencidos - L.os préstamos son clasificados vencidos cuando existe un atraso en el pago de
la operacién mayor a 80 dias. Para el caso de operaciones de un solo pago al vencimiento y
sobregiros, se clasificara la operacién como vencida con atrasos mayores a 30 dias.

Reservas por deferioro - Se han establecido reservas para deterioro segun las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las cuales representan una estimacion sobre las
perdidas incurridas en la cartera de préstamos. Los componentes principales de esta reserva estan
relacionados con riesgos individuales, y la reserva para pérdidas en préstamos establecida de forma
colectiva. La reserva para inversiones con desmejora permanente contabilizadas a costo amortizado
se calcula de forma individual en base a su valor razonable y segin las politicas de inversiones y otros
activos financieros y de riesgo de crédito del Banco. En el caso de instrumentos a valor razonable o
disponible para la venta, la pérdida estimada se calcula individualimente en base a su valor de
mercado y/o un analisis individual de la inversion y ofro activo financiero basado en sus fiujos de
efectivo estimados.

Politica de castigos - Los préstamos son cargados a pérdidas cuando se determina que los mismos
son incobrables por un periodo no mayor a un afio. Esta determinacién se toma después de
considerar una serie de factores como: la incapacidad de pago del deudor; cuando la garantia es
insuficiente o no esta debidamente constituida; o se establece que se agotaron todos los recursos
para la recuperacion del crédito en la gestion de cobros realizada.
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A continuacion se muestra un analisis del monto bruto v neto de las reservas para deterioro de la cartera de

préstamos por evaluacion de riesgo:

31 de marzo 2018

Nomal

Mencion especial
Suh nermal
Dudoso
Irecuperable

Menos:
Reserva por deterioro colectiva

Menos: intereses v comisiones no devengadas

Total

30 de junio 2045

Nomal

fMencion especial
Sub normal
Cudoso
krecupsrable

Menos:
Resenva por deterioro colectiva

Menos: infereses vy comisiones no devengadas

Tatal

Monto en libros Reservas Monto neto
4 566,173,008 - 4,566,173,008
52,055,789 4,981 143 87,064,676
10,673,588 2,480,360 8,183,528
41,159,561 3,308,280 7,851,281
20,675,785 12,025,955 8,649,820
4,700,738,031 22,815,708 4.677,922,323
- 13,880,952 (13,880,952)
4,700,738,031 36,708,660 4 664,031,371
(19,433,233)
4,644 598,138

Monto en Hbros Reservas Monto neto
4,111,342 606 - 4,111,342,006
65,405,275 4,778,681 60,626,584
8,029,998 1,821,514 6,208,484
17,074 949 4,565,080 12,509,869
9,209,435 8,021,444 187,991
4,211,061,663 20,186,729 4,190,874,934
- 15,884,328 15,884,328)
4,211,061,663 36,074,057 4.174,990,608

£15,571,363)

4,15%3,419,243

La estimacion del valor razonable de las garantias de la cartera de préstamos se detalla a continuacion:

Bienes muebles

Bienes inmuehles

Depdsitos en el propic Banco
Titulos en valores

Otras

Total

31 de marzo
2016
885,874,046
5,248,980,637
211,137,883
122,255,230
30,176,195
6,498,423,500

.30 -

30 de junio
2015
696,190,301
4,533,283 436
725,686,458
214,116,586
27,400,888

5,696,677,668
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Préstamos reestructurados

Actividades de reestructuracion incluyen acuerdos de pago, planes de Administracién externa aprobados y
modificacion del plan de pagos. Las politicas v las practicas de reestructuracion se basan en indicadores o
criterios que, a juicio de la Administracion, indican que el page muy probablemente continuara. Estas politicas
se encuentran en continua revision.

Al 31 de marzo de 2015 y 30 de junio de 2015, los préstamos renegociados que de otra forma estarian
vencidos o deteriorados totalizan B/.21,783,737 y B/.23,517,706 respectivamente.

31 de marzo 30 de junic
2016 2018

Consumo.

Préstamos personales 5,585,920 5,168,602

Hipotecarios $,848,507 8,480,740
Corporativos:

Comerciales 6,348,310 9,867,364
Total 21,783,737 23,517,706

El Banco monitorea la concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicacién geografica. Ei analisis de la
concentracion de los riesgos de crédito a la fecha de los estados financieros consolidados es la siguiente;

Préstamos Inversiones
Hdemarze 30 de junio 3t de marzo 36 de junio
2016 2015 018 s
Cenheentracian por sector;
Comporativos 3,068,336,763 2,785 471,505 - -
Consumo 1,629.483,281 1418914416 - -
Gobiemo - - 10,370,593 4,913,248
Otros sectores 2907877 8,675,742 498,835,104 437,305,750
4700738031 4,291,061,663 508,308,697 442,308,598
Concentracién geografica:
Panamé 4415455391  3,876,316,216 188,591,152 187,950,501
América Latina y &l Caribe 262,428,212 334,145,447 278.584,830 212,131,209
Europa, Asia y Oceania 22,854,428 - 22,588,004 24 545 238
Estados Unidos de América y otros - B 20,530,714 17,661,960
4700,738,031  4,211,061,663 500,305,697 442 308,998

En la concentracion por sector, el rubro de otros préstamos corresponde a facilidades crediticias a entidades
bancarias, cooperativas, compafiias de seguros, empresas financieras, gobierno, organismog internacionales y
organizaciones no gubernamentales.

Las concentraciones geograficas de la cartera de préstamos estan basadas, en la ubicacion del deudor. En
cuanto a la concentracion geogréfica para las inversiones estad basada en el domicilic del emisor de la
inversién.
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4.3 Riesgo de liquidez o financiamiento

El riesgo de liquidez se define como el riesge de que el Banco encuentre dificultades para obtener los fondos
para cumplir con sus compromisos u obligaciones a tiempo.

Los comites respectivos asignados por la Junta Directiva del Banco vigilan periddicamente la disponibilidad de
fondos liquidos dado que el Banco estd expuesto a requerimientos diarios, cuentas corrientes, depésitos a
vencimiento y desembolsos de préstamos. El riesgo de liquidez glabat del Banco es administrado por el Comité
de Activos y Pasivos (ALCO).

La Regulacion Bancaria en Panamé requiere que los bancos de licencia general mantengan en todo momento
un saldo minimo de activos liquidos, segun definicion en el Acuerdo 4-2008 de la Superintendencia de Bancos
de Panama, no inferior al 30% de sus depésitos, sin embargo, producto de las estrictas politicas de liquidez
para la cobertura de sus operaciones pasivas, la liquidez del Banco en base a esta norma al 31 de marzo de
2016 y 30 de junio de 2015 fue 37.29% v 46.51%, respectivamente,

El riesgo de liquidez ocasionado por el descalce de plazos entre activos y pasivos es medido utilizando ef Gap
de liquidez o Calce Financiero. En este andlisis se realizan simulaciones y escenarios de “stress” basados en
las dificultades que pudieran ocasionar una falta de liquidez, tales como: retiros inesperados de fondos
aportados por acreedores o clientes, deterioro de la calidad de ia cartera de préstamos, volatilidad de los
recursos captados, efc.

A continuacion se detallan los indices de liquidez legal correspondientes al margen de activos liquidos sobre
los depositos recibidos de clientes def Banco a la fecha de los estados financieros consolidados, como sigue:

¥ de marzo 30 de junic

2048 2018
Al cierra del 37.29% 46.51%
Promedio del perioda 40.80% 44 55%
Maximo del periado 47 80% 52,50%
Minimao det periodo 37.20% 38.05%
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El cuadro a continuacion muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros del Banco,
sobre la base de sus vencimientos remanentes con respecto a la fecha de vencimiento contractual. Los flujos
esperados de estos instrumentos pueden variar significativamente producto de estos analisis;

 de marzo 2016 Va‘ioren Flujos no Has_ta 1 Dedal De 3 ah Misde 5
libros descomados afio afios afius afios
Cepésitos 3480495500 3504397332 2332170808 622138120 413273872 236,813,435
Valores ventidos bejo acuerdes de recompra 33,066,024 353,190,724 33,150,724 - - -
Financiamientos recibides 696,851,747 §09,050,572 535,404,584 68,776,738 4,869,650 -
Valores comerciales negociahles 14,614,000 8577813 8,577,813 - - -
Bonas comorativos por pagar 107,132,780 1,184,609,795 62408304  5ER720079  576,483412 -
Bonos subordinados 94 475 506 442,126,531 6,400,680 12,801,359 12801358 441,125,313
5200635652 5782955167 2068151010 1189437206 1007428293 447,008 568
- Valor en Flujos no Hasta 1 De1al Be3al Misde 5
30 de junio 201§ Jibros descontados afio afios afios afios
Depdsitos 3150019483 3184962518 2138133740 SSEQI1Z179 342412810 128502477
Financiamientos recibidos 477,047,154 482,341,538 404,323,029 63,208 731 8,804,779 -
Valores comerciales negociables 40,000,000 40,243 750 40,243,750 - -
Bonos corporatives por pagar 1.061,000,201  1,213,402245 52,162,803 418,724,408 741,515,003 -
Bonos subordinados 84452 814 447 377,239 £,400,416 12,800,832 12800832 415,375,159

4822519662  DMB37268 2646280738 1051846151 1106533533 543877836

Para administrar el riesgo de liquidez que surge de los pasivos financieros, el Banco mantiene activos liquides
tales como efectivos y equivalentes de efectivo e inversiones con grado de inversion para los cuales existe un
mercado activo. Estos activos pueden ser facilmente vendidos para cumplir con requerimientos de liquidez.
Por consiguiente, €l Banco considera que no es necesario divulgar el analisis de vencimiento relacionado a
estos activos para permitir evaluar la naturaleza y el alcance del riesgo de liquidez.

4.4 Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero se reduzca por causa de cambios en las tasas de interés, en
las tasas de cambio monetario, en los precios accionarios, y otras variables financieras, asi como la reaccién
de los participantes de los mercados a eventos politicos y econdmicos, sea éste debido a las pérdidas latentes
como a ganancias potenciales. El objetivo de la administracion del riesge de mercado, es el de administrar y
vigilar las exposiciones de riesgo, y que las mismas se mantengan dentrc de los parametros aceptables
optimizando el retorno del riesgo.

Las politicas de administracién de riesgo disponen el cumplimiento con limites por instrumento financiero y el
requerimiento de que, salvo por aprobacién de Junta Directiva, sustancialmente todos los activos ¥ pasivos
esten denominados en dblares de los Estados Unidos de América o en balboas.

Como parte del riesgo de mercado, el Banco y sus subsidiarias estan expuestos al riesgo de capital que pueda
surgir de sus instrumentos financieros disponibles para la venta.

El Banco, administra el riesgo de mercado de sus instrumentos financieros disponibles para la venta a través
de informes periddicos al Comité de Activos y Pasivos (ALCQ) y al Comité de Riesgos en los cuales se
analizan los cambios en los precios de cada instrumento para asi tomar medidas en cuanto a la composicion
del portafolio.
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Dentro de la estrategia de inversiones del Banco, debidamente refrendada por la Junta Directiva, se establecen
limites de exposicidn a riesgos individuales, lo cual se establece en base a aprobaciones por calificacion de
riesgo de los emisores de estos instrumentos.

Adicionalmente, dentro del riesgo de mercado, el Banco y sus subsidiarias estan expuestos principaimente al
riesgo de tasa de interés,

. Riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y del valor razonable - El riesgo de tasa de interés ded
flujo de efectivo y el riesgo de tasa de interes de valor razonable, son los riesgos que los flujos de

efectivo futuros y el valor de un instrumento financiero fluctuaran debido a cambios en las tasas de
interés del mercado.

El Comité de Activos y Pasivos (ALCO) revisa periddicamente la exposicidn al riesgo de tasa de interés.
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La tabla que aparece a continuacién resume la exposicién del Banco a los riesgos de tasa de interés. Los
activos y pasivos financieros del Banco estan incluidos en la tabla a su valor en libros, ciasificados por
categorias, lo que ocurra primero entre la nueva fijacidn de tasa contractual o las fechas de vencimiento.

3 de marzo 2015 Hasta § mesgs 12 Mis Sin tasa
6 meses 31 2o §afios de 5 afios de interés Total

Activos financieros:

Efectivo v depdsitos 284,477 188 80,600 450,000 - 235,603,416 520,280,884
Valores comprados bajo acuerdo de reventa 5,066,344 1,000,500 - - 5,066,344
Valores disponibles pars la venta 34,765,780 37804 161,508,014 221.853.202 1,682 482 475,047 372
Valores asta su wncimiento - - £,289 125 71,602 858 - 71,281, 981
Préstamos 3,850,202 423 10,882,343 91,128,547 730433748 - 4,700,738,031
Total de activos financieros 4,183,301,745 11,970,147 256 466,686 1,032,260,868 243,295,208 5,730,324,712
Pasivos finangieros;

Depdsitos recibidos 1,629,287.042 465,038,298 928,705,736 24,187,613 441,296,010 3,469,495,599
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 33,066,02¢ - - - - 33,066,021
Firanciamientos recibidos 563,918,235 32,038 547 . . - 596,851,747
Valores comerciales 12,614,000 2,000,000 - . - 14,614,000
Bonos corporativs 935,754,774 . 135,378,000 - - 1,071,132,780
Bonos subordinados - - - 94,475,506 - 54,475,506
Total de pasios finangieras 3,174,638 988 499,973,810 1.065,083,745 118843119 441,208 010 5,209,635,653
Compromisos y contingencias - - . - 1125527 480 1,125,527.460
Total de sensibibidad a tasa de interés 1,008,662, 746 {488.003,863) (605,617,088 913646747 (197908712 430,886,059

- Hasta § meses 1 Mis Sin tasa
30 de junio 2015 § mesas a1 afio 5 afios de 5 afios de interés Total

Activos financieros:

Efectivo y depdsitos 414,885,335 4,606,000 770,000 - 144,702,987 561,958,322
Valores comprados baje acusrds de reventa 1,000,005 2,000,006 - - - 3,000,011
Vakores tisponibles para 3 venta 38,449,239 27,525,854 BB H07.872 270,948,075 13,677,847 439,308 987
Préstames 3,417,345.812 25,827,252 102,026,817 665,861,982 - 4,211,081,683
Tetal de activos fingncieros 3,871,680,181 56,053,112 191,504,788 936,810,057 158,380,834 5,215,320,982
Pasivos financieros:

Depdsitos recibidos 1,393,316,212 436,305 414 891,804,278 20,491,027 408,012,562 3,150,019,483
Financiamientos recibidos 413,810,578 58,136,576 - - - 477 047 154
Valores comerciales 40,000,000 - - - - 48,000,000
Bohos comporativos por pagar 025,631,680 - 135,368,512 - 1,861,000,201
Bones subordinados - - - o4, 452 814 - 94,452 814
Tatal de pashwos financieros 2771858470 496,831 960 107 ATIT0 114943841 406,012,562 4,822 519,662
Campromisos y contingencias - - - - 935,030,544 935,039,544
Total de sensibilidad a tasa de interds 1,083,821,712 {438 578,878) BH866001  B218682168  (247,831,728) 192,800,321
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El Banco para evaluar los riesgos de tasa de interés y .su impacto en el valor razonable de los activos y
pasivos, realiza simulaciones para determinar la sensibilidad de los activos y pasivos financieros.

El andlisis en forma mensual por la Administracién consiste en determinar el impacto neto sobre los
instrumentos financieros sujetos a riesgo de mercado, tomando en cuenta los efectos especificos causados por
los aumentos y disminuciones de 100 puntos basicos en [as tasas de inferés. Los resultados de estas
simulaciones se presentan mensualmente en el Comité de Activos y Pasivos (ALCQ) para determinar si los
instrumentos financieros de fa cartera del Banco se encuentran dentro de los pardmetros de riesgo aceptables
por la Administracion.

El andlisis que efectia el Banco para determinar el impacto en los activos y pasivos de los aumentos y
disminuciones en las tasas de inferés, asumiendo movimientos no asimétricos en la curva de rendimientos vy
una posicion financiera constante se presenta a continuacion:

Incremento Disminucidn
3 de marzo 2016 de 100pbs de 100pbs
Inversiones en valores (23,326,741 25,005,850
Préstamos {12,152,760) 13,019,861
Depbdsitos a plazo 30,806,124 (31,875,087
Financiamientos recibidos 1,330,924 {1,358,671)
Valores comerciales negociables 65,538 (66,372)
Bonos comporativos por pagar 2,801,821 {2,974,72%
Bonos subordinados 12,015,823 {15,715,704)
impacto neto 11,641,228 {13,865,122)
Incremanto Disminucion
30 de junio 2015 de 100phs de 100phs
inversiones en valores (18,087,714) 20,337,230
Préstamos (11,065,165 11,745,297
Depdsitos a piazo 28,442 037 (29,345,019}
Financiamiento recibidos 2,130,834 {2,174,326)
Valores comerciales negociables 66,785 (66,912)
Bonos corporativos por pagar 4 092,863 (4,214,971}
Bonos subordinados y comertibles 12,023,239 {15,742 ,505)
Impacto neto 16,602,879 {19,461,2086)

4.5 Riesgo operacional

Es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los procesos del Banco, de
personal, tecnologia e infraestructuras, y de factores externos que no estén relacionados a riesgos de crédito,
mercado y liquidez, tales como los que provienen de regquerimientos legales y regulatorios vy del
comportamiento de los estandares corporativos generalmente aceptados.

El objetivo del Banco, es el de manejar ef riesgo operacional, buscando evitar pérdidas financieras y dafios en
la reputacion del Banco.

El Banco ha establecido una politica de gestion y administracion integral de riesgos aprobada por el Comité de

Riesgos, la Gerencia General y el Comité de Auditoria de la Junta Directiva del Banco. El Comité de Riesgos
mide el riesgo de liquidez, riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo operacional.
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La estructura de administracién del riesgo operacional ha sido elaborada para proporcionar una segregacion de
responsabilidades entre los duefios, los ejecutores, las dreas de control y las dreas que se encargan de
asegurar el cumplimiento de las politicas y procedimientos. Las unidades de negocios y servicios del Banco
asumen un rol activo en la identificacion, medicién, conirof y monitoreo de 1os riesgos operacionales y son
responsables por comprender y gerenciar estos riesgos, dentro de sus actividades diarias.

La implementacién de esta estructura de administracion de riesgos, ha implicado que el Banco adopte una
metodologia de evaluacién de procesos de negocios basados en riesgos, la cual consiste en identificar las
areas y procesos claves en relacion a los objelivos estratégicos, identificar riesgos inherentes al negocio vy
diagramar el ciclo del proceso para identificar riesgos y controles mitigantes. Esto es apoyado con
herramientas tecnoldgicas que nos permiten documentar, cuantificar y monitorear los riesgos identificados en
los diferentes procesos a través de matrices de riesgos. El departamento de Auditoria Interna a través de sus
programas, realiza una labor de aseguramiento del cumplimiento de los procedimientos vy coniroles
identificados y junto al departamento de Administracién de Riesgos monitorean la severidad de los riesgos.
Esta metodologia tiene como objetivo fundamental afiadir el méaximo valor en cada una de las actividades de la
organizacion, disminuyendo la posibilidad de fallas y pérdidas.

Para el establecimiento de dicha metodologia, el Banco ha destinado recursos para el fortalecimiento del
control interno y estructura organizacional, permitiendo una independencia entre lag dreas de negocio, control
de riesgos y de registro. Lo anterior incluye una debida segregacién funcional operativa en el registro,
conciliacion y autorizacién transaccional, la cual esta documentada a través de politicas definidas, procesos y
procedimientos que incluyen estandares de controt v de seguridad.

En relacion al recurso humano, se han reforzado las politicas existentes de contratacion, evaluacion y retencién
del personal, logrando asi contar con un personal altamente calificado y de experiencia profesional, el cual
tiene que cumplir con diversos procesos de induccién en los diferentes cargos, planes de capacitacién y una
certificacion de entendimiento y aceplacién acerca de las politicas de conducta y normas de negocio
establecidas en el Cédigo de Etica del Banco.

El Banco ha realizado una importante inversién en la adecuacion de la plataforma tecnoldgica con el objetivo
de ser mas eficientes en los diferentes procesos de negocio y reducir los perfiles de riesgos. Para tal fin, se
han reforzado fas politicas de seguridad y se ha establecido una politica de administracion de riesgos
tecnoldgicos. Por otro lado, se esta trabajando en un Plan de Contingencias en donde se replique en linea fas
principales aplicaciones en informacion del Banco en caso de una inferrupcién,

4.6 Administracion de capital

El Banco administra su capital para asegurar:

. El cumplimiento con los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos de Panama
y por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.
. Mantener un capital base lo suficientemante fuerte para respaldar el desempeiic de su negocio.

El Banco, como ente regulado por la Superintendencia de Bancos de Panama y la Superintendencia de}
Mercado de Valores de Panama, requiere mantener un indice de capital total medido con base a los activos
ponderados.

La adecuacion de capital y el uso de capital regulatorio son monitoreados por la Administracion del Banco
basados en guias y técnicas desarrolladas por la Superintendencia de Bancos de Panama. Los requerimientos
de informacion son remitidos al regulador sobre una base trimestral.

ki Banco analiza su capital regulatorio aplicando las normas de la Superintendencia de Rancos de Panama con
base al Acuerdo 5-2008 del 1 de octubre de 2008, modificado por el Acuerdo 4-2009 del 9 de junio de 2009,
donde se establecen las normas de capital para riesgo de crédito.
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La Ley Bancaria en Panama requiere que los Bancos de licencia general mantengan un capital pagado minimo
de B/.10,000,000 y un patrimenio de por Jo mernos 8% de sus activos ponderados, incluyendo los instrumentos
financieros fuera del estado consolidado de skuacién financiera. Para esios efecios, los activos deben
congiderarse netos de sus respectivas provisiones o reservas y con las ponderaciones indicadas en el Acuerdo
de la Superintendencia de Bancos de Panama.

Conforme lo establece el esquema regulatorio, los requerimientos de capital son medidos de la siguiente forma:

-

Capital primario - El cual comprende el capital pagado en acciones, las reservas declaradas v las
utiidades retenidas. El capital pagadc en acciones es aquel representado por acciones comunes y
acciones preferidas perpetuas no acumulativas emitidas y tolaimente pagadas. las reservas
declaradas son aquéllas identificadas como tales por el Banco provenienies de ganancias
acumuladas en sus libros para reforzar su situacion financiera.

Las utilidades retenidas son las utilidades no distribuidas del periodo v las utilidades no distribuidas
correspondientes a periodos anteriores.

Capital secundario - El mismo comprende los instrumentos hibridos de capital y deuda, la deuda
subordinada a término, las reservas generales para pérdidas, las reservas no declaradas y las
reservas de reevaluacidn de aclivos. lLas reservas generales para pérdidas, son creadas
voluntariamente por la gerencia del Banco, con el objetivo de cubrir pérdidas que adn no han sido
identificadas, las reservas no declaradas, son las que se constituyen como parte de la utilidad
después de impuesto y se mantienen disponibles para absorber pérdidas futuras no previstas y no
se encuentran gravadas por ninguna obligacién. Las reservas de reevaluacidn de activos, se
constituyen como resultado de alguna revaluacién efectuada sobre los activos del Banco. Al 31 de
marzo de 2016 y 30 de junio de 2015, el Banco no mantiene reservas por revaluacién de activos.

Para el calculo del monto de los Fondos de Capital de un banco de licencia general se debe tomar en cuenta
fas deducciones, que se haran trimestralmente, y que se detallan a continuacion:

El capital no consolidado asignado a sucursales en el exterior.

El capital pagado no consolidado de subsidiarias del Banco.

El capital pagado de subsidiarias no bancarias. La deduccidn incluira los saldos registrados en el
activo por el mayor valor pagado - respecto del valor contable - en las inversiones permanentes en
sociedades en el pals y en el exierior.

Partidas de activos correspondientes a gastos u ofros rubrosg, que en virtud de pringipios de
contabilidad generalmente aceptados y de las Normas Internacionales de Contabilidad
corresponden a sobrevalorizaciones o diversas formas de pérdidas no reconocidas, v también las
peérdidas experimentadas en cualquier momento del ejercicio.
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El Banco mantiene una posicion de capital regulatorio que se compone de la siguiente manera:

H de marzo 30 de junia
2018 M5

Capital primario {pilar 1)
Acciones camunes 160,211,741 99,845,351
Utilidades retenidas ‘ 264,066,508 254,380,342
Raserva dindmica 62,405,732 50,581,358
Menos: plusvalia {16.762,687) {16,762,687)
Reserva de capital 37,095,552 36,486,713
Total 477,017,336 424,641 077
Capital secundario (pifar 2)
Deuda subardinada 84,475,506 94,452 814
Reservas no deckiradas 4,963 4,136
Totales 94,480,468 94,456,950
Total de capital regulatorio 571,497 805 519,098,027
Activo ponderado en base a riesgo
Efectivo y depdsitos en hancos 56,935,433 83,451,067
Inversiones en valores 367,970,626 291,466,417
Préstamos 3,659.421,245 3,181,540,415
Prapiadades, maobiliario, equipo v mejoras 95,807 630 73,428,394
Activos varios 177,963,829 131,718,771
Operaciones fuera de balance 106,143,877 103,638,459
Reservas para préstamos incobyables (36,706,660 (36,071,057
Total de activos de riesgo ponderade 4,326,538 980 3,820 173,460
indices de capital
Total de capital regulatorio expresado en porcentaje sobre el activo ponderado en base a riesgo 3919 12,56%
Total del Pilar 1 expresado en porcentaje del activo panderado en base a riesgo 11.03% 14.00%
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5. Estimaciones de contabifidad, juicios criticos y contingencias

El Banco efectia estimaciones y juicios que afectan los montos reportados de los activos y pasivos dentro del
siguiente afio fiscal. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados vy estan basados en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son razonables
bajo las circunstancias.

{a) Pérdidas por deterioro sobre préstamos incobrables - El Banco revisa su cartera de préstamos para
evaiuar ef deterioro de forma mensual. £n la determinacion de si una pérdida por deterioro debe ser
registrada en el estado consolidado de ganancias o pérdidas, el Banco efect(a juicios y toma
decisiones en cuanto a si existe una informacion observable que indique que ha habido un cambio
adverso en la condicion de pago de los prestatarios en un grupo, o condiciones econémicas
nacionales o locales que se correlacionen con incumplimientos en activos, La Administracion usa
estimaciones basadas en la experiencia de pérdida histérica por activos con caracteristicas de
riesgo de crédito similar y evidencia objetiva de deterioro similares a aquellos en la cartera cuando
se programa sus flujos futuros de efective. La metodologia v supuestos usados para estimar el
monte vy el tiempo de los flujos de efectivos fuluros son revisados regularmente para reducir
cualquier diferencia entre las pérdidas estimadas y la experiencia real de pérdida.

(b} Deterioro de valores disponibles para la venta - El Banco determina que los valores disponibles para
la venta tienen deterioro cuando ha habido una disminucion significativa o prolongada en el valor
razanable por debajo de su coste 0 no se tengan elementos técnicos y fundamentales para explicar
y entender dicha disminucion. Al efectuar un juicio, el Banco evalia entre otros factores, la
volatilidad normal en el precio de la inversién y en ofras inversiones similares. Adicionalmente, el
deterioro puede ser apropiado cuando existe evidencia de un deterioro en la salud financiera del
emisor, desempefio de la industria y el sector, cambios en la tecnologia y flujos de efectivo
financieros y operativos,

{c} Determinantes del valor razonable y fos procesos de valoracion - El Banco mide el valor razonable
utilizando niveles de jerarquia que reflejan el significado de los datos de entradas utilizados al hacer
las mediciones. El Banco tiene establecido un proceso y una politica documentada para la
determinacion del valor razonable en la cual se definen las responsabilidades y segregacion de
funciones entre las diferentes dreas responsables que intenienen en este proceso, el cual ha sido
aprobado por et Comité de Activos y Pasivos (ALCO), el Comité de Riesgos v la Junta Directiva.

Cuando el Banco ufiliza o contrata a terceros, quienes proveen el servicio de obtencién de precios para
determinar los valores razonables de los instrumentos, esta unidad de control evaltia y documenta |z evidencia
obtenida de estas terceras paries que sustenten la conclusion gque dichas valuaciones cumplen con los
reguerimientos de las NiIF. Esta revision incluye:

Verificar que el proveedor de precio haya sido aprobado por el Banco;

Obtener un entendimiento de ¢6mo el valor razonable ha sido determinado y si el mismo reflgja las
transacciones actuaies del mercado;
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La NIiF 13 especifica una jerarquia de las técnicas de valuacion en base a si la informacién incluida a esas
técnicas de valuacion son observables o no observables. La informacién observable refleja datos del mercado
obtenidos de fuentes independientes; Ia informacién no observable refleja fos supuestos de mercado del
Banco. Estos dos tipos de informacién han creado la siguiente jerarquia de valor razonable:

Nivel 1: Los datos de entrada son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
identicos a los que la entidad pueda acceder en la fecha de la medicién.

Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos para instrumentos financieros similares o utilizacion de una
tecnica de valuacion donde todas las variables son obtenidas de informacién observable del mercado para los
activos 0 pasivos ya sea directa o indirectamente. En algunos casos, & Banco emplea informacion de
referencia de mercados activos para instrumentos similares y en otros, emplea técnicas de flujos descontados
donde todas las variables e insumos del modelo son obtenidos de informacion observable del mercado.

Nivel 3: Cuando los “insumos”™ no estan disponibles y se requiere determinar el valor razonable mediarte un
modelo de valuacion, el Banco se apoya en entidades dedicadas a fa valoracion de instrumentos bursatiles o
bien de las propias entidades administradoras del activo o pasivo que se trate. Los modelos empleados para
determinar el valor razonable normalmente son a través de descuento de flujos o bien valuaciones gue
emplean observaciones histéricas de mercado.

Valor razonable de los activos v pasivos financieros que se miden a valor razonable sobre una base recurrente

Algunos de los actives y pasivos financieros del Banco se miden a su valor razonable al cierre de cada
gjercicio. La siguiente tabla proporciona informacién sobre como se determinan los valores razonables de los
activos y pasivos financieros {en particular, la técnica de valuacion y los datos de entrada utilizados).
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Acfivesipagivas Snancierns

Arciones enilidas pot empresas - koales

Avclones emitidas por empresas - lncales

Ancipngs emitidas par empresas - extranjery
Thulas de dewda privados - loealss

Téutos de devda privados - locales

Titutos de devda privados - extranjeres

Tituios de deuda privados - extranjercs

Thirtas de devda gubemaments) - kacales
Titules de deuda subamamental - locales
Tittlos de deuda guberamenta! - axtranjer

Artiones ernitidas par emprasas Iocaks, que no colfzan
on la bolsa

Titulos de devda privado - oeales que no colzanen b
balsa

Swaps ot lasa de interds — Flujo s Elaelivo

Sutaps e lasa de intarés — Valor razonable

Swaps Ot tasa da interds ylasa oa cambio - Yalor
1azonzbie

Buangs por pagay

Depdstns a plazo bjo bocalas

Tolales

Valor razonable
Hdemiro 3 de jonie
206 2015
151450 TR
38000

1,016,400 1514 8650

25 97 47884290

L85 4779838
JaE I 238,238,609

20,803,874 18,551,038

197968 2480781
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Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de marzo de 2016
(En balboas)

El Banco, considera que sus metodologias de valorizacion, de las inversiones clasificadas en el Nivel 3 son
apropiadas, sin embargo, el uso de diferentes estimaciones, de las variables no observables, podrian dar
diferentes resultados del valor razonable de dichas inversiones. Para las inversiones clasificadas en el Nivel 3,
valorizadas por el Banco, ajustes en el margen de crédito para el cago de renta fija de (+ 100 bps y - 100 bps),
resultaria en los siguientes impactos favorables y desfavorables en el patrimonio del Banco.

31 de marzo 216

Risponible para la venta
Efecto en ef patrimonio

Favorable {Desfavorable)
instrurnentos de renta fija 4,518,381 (4,216,585)

30 de junio 2015

Disponibie para fa vernta
Efacto en of patrimonio

Favorable {Desfavarable)
Instrumentos de renta fija 3,940,268 (8.622,262)

Durante el periodo terminado e 31 de marzo de 2016 y 30 de junio de 2015 no hubo fransferencia entre el Nivel 1
v 2.

Valor razonable de los activos y pasivos financieros del Banco que no se presentan a valor razonable en forma

constante (perg se requieren revelaciones del valor razonable)

El valor en libros de los principales activos y pasivos financieros gue no se presentan a su valor razonable en el
estado consolidado de situacion financiera del Banco se resume a continuacion:

31 de marzo 218 30 de junio 2015

Valor en libros  VYalor razonable Valorenlibros  Valor razonable

Activos
Efectivo y depdsitas en bancos 235,603,817 235,603,817 144,702,687 144,702,987
Depdsites a plazo 284,677,187 284,677,167 417,255,435 417,255,335
Walores comprados bajo scuerde de reventa 5,066,344 5,066,344 3,000,041 3,000,014
Valores mantenides hasia su wencimiento 77,291,881 77,687,732 - -
Préstamos, neto 4,644,598, 138 4,654 481 151 4,159,419,243 4,178,640,369
Total de activos financieros 5,248,237 447 5,258,526,211 4,724 377,576 4,743,588 702

Pasivos
Deptsitos & la vsta 441,298,010 441,266 010 406,012,562 406,012,562
Depc’;_sitas de ahorres 676,125,589 676,125,580 605,717 485 605,717,495
Depdsitos a plaza 2,372,074,000 2,418,249,650 2.138,289,436 £,184,401,899
Valores wendidos bajo acuendos de recompra 33,066,021 33,086,021 - -
Financiamientos recibidos 598,851,747 £98,086,271 477,347,154 477,186,886
Valores comerciales negociables 14,614,000 14,830,320 40,600,000 40,165,610
Bongs corporativos por pagar 135,375,260 135,905,500 135,368,512 135,849 800
Bonos subordinados 94 475,506 95,576,500 04,452,814 95,020,100
Total de pasivos financieros 4,353,878,133 4,412,928 861 3,896,867,973 3,844 454, 122
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Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de marzo de 2016
(En balboas)

Jderarquia del valor razonable
31 de marzo 2016

Total Nivei 1 Nivelf 2 Nivel 3
Activos
Efactivo v depdsitos en bancos 235,603,817 - 235,603,817 .
Depdsitos & plazo 284,677 167 - 284,677,167 -
Valores compradoes bajo acuerdo de reventa 6,066,344 - 6,086,344 -
Valores mantenidos hasta su vencimiento 77,697,732 77,687,732 - -
Préstamos, neto 4,654,481, 151 - - 4,654,481,151
Total de activos financieros 5,288,526,210 77,697,732 576,347,328 4,654,481,151
Pasivos
Depdsitos a la vsta 441,296 610 - 441,296,010 -
Depdsitos de ahorros 76,125,580 . 676,125,589 -
Bapdsitos a plazo 2,418,249, 650 - 2,418,249,650 -
Valores wendidos bajo acuerdos de recompra 33,066,021 . 33,086,021 -
Financiamientos recibidos 598,086,271 - 588,086,271 -
Valores comerciales negociables 14,630,220 . 14,830,320 -
Bonos corporativos por pagar 135,905,500 - 33,605,500 102,300,000
Bonos subordinados 95,570,500 - 80,545,500 5,025 000
Total de pasivos financieras 4,412 929 860 - 4,305,604, 860 107,325,000
Jetargquia ded valor razonable
30 de junio 2015
Total Nivel Nivel 2 Nivel3
Activos
Efectivo v depdsitos en bancos 144, 702 087 - 144 702,987 -
Dapésitos a plazo 417,285,338 - 417,255,335 -
Walores comprados bajo aguerdo de reventa 3,000,011 “ 3,000,011 -
Préstamos, neto 4,178,640,368 - - 4.178,840,368
Tetal de activos financieros 4,743 588,702 - 564,958,333 4. 178,640,369
Pasivas
Depésitos a la vista 406,012,562 - 408,012,562 -
Depdsitos de ahoros 608,717,488 - 805,717,455 -
Depédsitos a plazo 2,184,401.899 - 2,184,401,889 -
Finangramientos recibidos 477,186,956 - 477,186,956 -
Valares comerciates negociables 40,185,610 - 40,185,610 -
Bones corporativas por pagar 135.848,500 - 103,948,500 32,000,000
Bonos subordinados 85,020,100 - 90,020,160 5,000,000
Total de pasivos financieros 3,944 454,122 - 3,907, 454,122 37.000,000

El valor razonable de los activos y pasivos financieros incluidos en el Nivel 2 v Nivel 3, mostrados arriba ha sido
determinado con los modelos de precios generalmente aceptados, basados en el anélisis de los flujos de caja
descontados, donde el dato de entrada mds significativo lo constituye la tasa de descuento que refleja el riesgo
de crédito de la contraparte.
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Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de marzo de 2016
{En balboas)

El valor razonable de los depdsitos inferbancarios y de clientes, es estimado utilizando la técnica de flujo de
caja descontado, aplicando las tasas que son ofrecidas para depdsitos con términos y vencimientos similares.

El valor razonable de los depésitos a la vista es el monto por pagar a la fecha de los estados financieros
consolidados.

El movimiento de las inversiones disponibles para la venta Nivel 3 es el siguienie:

31 de marzo 30 de junio
2016 2015

Saldo al inicto del pariodo 74,391,865 98,562,939
Adicionas - 30,600,000
Reclasificaciones de Niel 2a 3 46,798,500 -
Reclasificaciones de Nivwl 3a 2 {5.657,860} {27.635,500)
Cambio neto en valores 1,428,575 {449,488}
Redenciones (28,002,672} {27.085,085)
Saldo al final del periado 88,953,508 74,391,965

Al 31 de marzo de 2016, los valores disponibles para la venta en Nivel 3 por B/.1,295,055 (30 de junio de 2015:
B/.1,305,559), han sido registracos al costo de adquisicion. Por otra parte, otras inversiones de Nivel 3 por
B/.87,664,453 (30 de junio de 2015: B/.73,086,406) estan registradas a valor razonable,

Al 31 de marzo de 2016 y al 30 de junio de 2015, los valores disponibles para la venta del Nivel 3 no afectaron
los resultados del Banco.

El total de ganancia no realizada para inversiones disponibles para la venta clasificadas como nivel 3 al 31 de
marzo de 2016 es por B/.2,868,241 {30 de junic de 2015; B/.1,477,168), se encuentra en la linea de cambios
nelos en valores disponible para la venia, en el estado consolidado de situacion financiera.

Al 31 de marzo de 2016 y 30 de junio de 2015 las reclasificaciones entre el nivel 2 y el nivel 3 de inversiones en
bonos corporativos locales, se dieron producto de la actividad observada en el mercado de valores en ef que se
cotizan.

€. Principales leyes y regulaciones aplicables
6.1 Ley bancaria

En la Repdblica de Panama, los bancos estan regulados por la Superintendencia de Bancos de Panama, a
través del Decreto Ejecutivo No.52 del 30 de abril de 2008, que adopta el texto Gnico del Decreto Ley 9 del 26
de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley No. 2 del 22 de febrero de 2008, asf como de Resoluciones
y Acuerdos emitidos por esa entidad. Entre los principales aspectos de esta ley se incluyen los siguientes:
autorizacion de licencias bancarias, requisitos minimos de capital y liquidez, supervision consolidada,
procedimientos para la administracion de riesgos de créditos y de mercado, para prevencion de lavado de
dinero, y procedimientos de intervencién y liguidacién bancaria, entre otros. De igual forma, los bancos estaran
sujetos, por lo menos, a una inspeccion cada dos (2) afos realizada por los auditores de la Superintendencia
de Bancos de Panam4, para determinar el cumplimiento de las disposiciones det Decreto Ejecutivo No.52 del
30 de abril de 2008 y la Ley No.42 del 2 de octubre de 2000, esta Ultima sobre la prevencién de blangueo de
capitales.
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Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de marzo de 2016
(En balboas)

Cumplimiento del ente regulador
indice de liquidez

Al 31 de marzo de 2018, el porcentaje del indice de liquidez reportado por el Banco al ente regutador, bajo los
parametros del Acuerdo 4-2008, fue de 37.20% (30 de junio de 2015: 46.51%). (Véase Nota 4.3)

Adecuacion de capital

La Ley exige a los bancos de licencia general mantener un capital social pagado o capital asighado minimo de
diez millones de balboas (B/.10,000,000) y fondos de capital por no menos del 8% de sus activos ponderados,
incluyendo operaciones fuera de balance. Ei Banco presenta fondos de capital consolidado de
aproximadamerde 13.21% al 31 de marzo de 2018, {30 de junio de 2015: 13.56%), sobre sus activos
ponderados en base a riesgos, en base al Acuerde 5-2008 de la Superintendencia de Bancoes de Panama.
(Véase Nota 4.6)

Ei tratamiento contable para el reconocimiento de pérdidas en préstamos, en inversionas en valores v en
bienes adjudicados de prestatarios de conformidad con las normas prudenciales emitidas por la
Buperintendencia de Bancos de Panamd, difiere en algunos aspectos del fratamiento contable de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera, especificamente NIC 39 y NIIF 5. La Superintendencia
de Bancos de Panama requiere que los bancos de licencia general apliquen estas normas prudenciales.

6.2 Ley de seguros y reaseguros

Las operaciones de seguros y reaseguros en Panamé estén reguladas por la Superintendencia de Seguros v
Reaseguros de Panama de acuerdo a [a legislacion establecida por la Ley de Seguros No.12 del 3 de abril de
2012y la Ley de Reaseguros No.83 del 18 de septiembre de 1896.

6.3 Ley de valores

Las operaciones de puesto de bolsa en Panama estan reguladas por la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panamé de acuerdo a la legislacion establecida en ef Decreta Ley No.1 del 8 de julic de 1999,
reformado mediante la Ley No.67 del 1 de septiembre de 2011, Las operacionas de las Casas de Valores se
encuentran en procesc de adecuacion al Acuerdo 4-2011, modificado en ciertas disposiciones mediante e
Acuerdo 8-2013, establecides por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, tos cuales indican
que las mismas estan obligadas a cumplir con las normas de adecuacion de capital y sus modalidades.

6.4 Ley de fideicomiso

Las operaciones de fideicomiso en Panama estan reguladas por la Superintendencia de Bancos de Panamé de
acuerdo a la legistacion establecida en la Ley No.1 del 5 de enero de 1984,

6.5 Ley de arrendamientos financieros

Las operaciones de arrendamiento financiero en Panamd estan reguladas por la Direccidon de Empresas
Financieras del Ministerio de Comercio & Industrias de acuerdo a la legislacion establecida en la Ley No.7 del
10 de julic de 1990.
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Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de marzo de 2016
(En balboas)

7. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con paries relacionadas incluidos en los estados financieros consolidados, se
resumen a continuacion:

31 de marzo 30 de junio
2016 2015
Operacionss con companias relacionadas
Estado consolidade de situacion financiera
Activos
Valares dispobibles para fa wnta 17,732,741 16,013,684
Valores comprados bajo acuerdo de reventa 6,086,344 3,000,011
Prégtamos 51,486,567 31,361,566
Intereses acurmulados por cobrar 361,012 186,284
Otros activos 14,919,531 12,481,919
Pasivos
Depdsitos a la vsta 12,017,297 8,948,297
Depositos de aloros 3.614,405 2,508,678
Depdsitos a plazo o 23,961,676 24,942,260
Intergses acumulados por pagar 52,689 57.483
Compromisos y contingencias 17,447,000 7,174,000
Estado consolidade de ganacias o pérdidas
Ingresos y gastos
Ingresos por intereses y diidendos 1,509,730 3,264,847
(Gastos de infereses 671,367 1,248,336
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Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de marzo de 2016
(En balboas)

¥ de marzo 30 de junic
2016 2015
Operaciones con directores v personal clave de la Administracion
Estado consolidado de situacian financiera
Activos
Préstamos 11,387,628 7,040,287
Intereses acumulados por cobrar 28,712 14,460
Pasivos
Depésitos a la vsta 1,413,180 2,403,404
Depdsitos de ahorros 5,097,500 4,064,752
Depdsitos a plazo fijo 32,795,731 15,823,862
Intereses acumulados por pagar 585,403 34,630
Compromisos y contingencias 2,515,000 2,525,000
Transacciones con partes relacionadas
ingresos y gastos
Ingresos por intereses 436,311 258,722
Gasto de interesegs 861,804 782,116
Beneficios dei personal clave de la Administracion
Salarios 2,708,231 2,205,465
Participacign en utilidades 1,632,800 1,466,030
Plan de opcion de acciones de los empleados 368,388 750,000
Dietas a directores 289,500 287 500
4,998,019 4,688,995

Al 31 de marzo de 2018, los colaterales que garantizan los créditos a partes relacionadas sumaban

B/.88,643,078 (30 de junio de 2015: B/.79,579,561) los cuales comesponden a garantias inmuebles, muebles y
titwlos en valores.

Al 31 de marzo de 2018 y 30 de junio de 2015, no hay préstamos con partes relacionadas con indicios de
deterioro. Al 31 de marzo 2018, los préstamos con partes relacionadas tienen fecha de vencimiento entre julio
2016 hasta agosto 2045 y tasas de interés anual que oscilan entre 3.50% y 9.25% (30 de junio de 2015
vencimientos julic 2015 hasta abril 2045 y tasas de interés anual que oscilan entre 2% y 13%).
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Notas a los estados financieros consolidados
31 de marzo de 2016
(En balboas)

8. Efectivo y depésitos en bancos

El efectivo y depdsitos en bancos se detallan & continuacion:

Efectivo y efectos de caja
Depositos a la vista
Depodsitos a plazo fijo

Menos:
Depdsitos a plazo fiio restringidos
Depésitos a plazo fijo con vencimientos originales mayor a 90 dias

Efectivo y equivelente de efectivo para propdsitos del estado consofidado de flujos de efectivo

Al 31 de marzo de 2016, existian depésitos a plazo con vencimientos originales mayor de 90 dias por
B/.2,770,000 (30 de junic de 2015 B/.26,263750). Ademas existen depositos a plazo restringidos por

31 de marzo 30 de junio
2018 2015
82,903,615 43,579,324
142,700,202 101,123,663
284 677,167 417,255,335
520,280,984 561,958,322
{11,608,370) {6,228, 413)

{2.,770,000) {26,263 750)
505,901,614 520,468,158

B/.11,608,370 {30 de junio de 2015: B/.6,228,413) que garantizan financiamientos recibidos. Véase Nota 17.

9. Valores comprados bajo acuerdo de reventa

Al 31 de marzo de 2016, fos valores comprados bajo acuerdo de reventa por B/.6,066,344 (30 de junio de
2015: B/.3,000,011) estan garantizados por acciones de empresas y tienen vencimiento en abril, septiembre

2016 y febrero 2017 (30 de junio de 2015: septiembre 2015, febrero y abril 2016).
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Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de marzo de 2016
{En balboas)

10. Valores disponibles para la venta

Los valores disponibles para la venta, estan constituidos por los siguientes tipos de inversion:

31 de marzo 38 de junio
2016 2018
Valores que cotizan en Ia bolsa:
Acciones emitidas por empresas - locales 2,750,572 7,761,137
Acciones emitidas por empresas - extranjero 1,016,400 1,014,800
Titulos de dewda privado - [ocales 166,514,425 145,682,628
Titulos de deuda privado - extranjers 238,979,853 247 788,645
Titulos de deuda gubemamental - locales 10,370,593 4,913,248
Titulos de dewda gubemamental - extranjero 5,468,400 5,653,960
415,100,383 412,715,418
Valores gue no cotizan en la bolsa:
Acciones emitias por empresas - jocales 2,981,91¢ 2,981,911
Titulos da deuda privado - locales 7.868,075 23,611,657
10,848,588 256,583,568
475947 372 439,308,087

El movimiento de los valores disponibles para la venta se resume a continuacion:

31 de marzo 30 de junio
2016 2015
Saldo al inicio del pericdo 438,308,987 435,724,691
Adigiones 406,561,880 179,413,754
Ganancia reahzac}a en valores disponibles para 4716,722 3.166,804
ta venta transferida a resultados
Cambio neto en valores disponibles para la venta (19,124, 742) {10,987 843)
Ventas y redenciones (105,815,455) (138,008,419}
Sakdo al final del pericdo 425,947,372 439,308,987

La ganancia nata en derivados implicitos en los valores disponibles para la venta al 31 de marzo de 2016 es de
B/.391,374 (30 de junio de 2015: ganancia de B/.1,133 564).

Al 31 de marzo de 2016, existen valores disponibles para la venta por B/.173,440,348 (30 de junio de 2015
B/.90,000,082) que garantizan financiamientos recibidos. Véase Nota 17.

Al 31 de marzo de 2016, el Banco realizo ventas y redenciones de inversiones por B/.105,915,454 (30 de junio

de 2015: B/.138,008,419), y como resultado se registrd una ganancia de B/.4,716,722 (30 de junio de 2015
B/.3,166,804), que se incluye en el estado consolidado de ganancias o pérdidas.
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Notas a los estados financieros consolidados
31 de marzo de 206
(En balboas)

El siguiente cuadro presenta las inversiones que mantuvieron pérdidas no realizadas, por un pariodo menor de
12 meses y por 12 meses o mas;

3 de marzo 2018
Merios de 12 meses 1 meses o mis Total
Valor Pérdida bruta Valor Pérdida hruta Valor Pérdida bruta
Razonable no realizada Razonably g roalizada Razonable oo realizada
Deuda comorativa 121,071,332 (5,051,842 25,121,385 15,351,946} 18192, 17 {11,403, 888)
30 do junio 2045
Menos de 12 meses 12 meses 0 mds Total
Valor Pérdida hruta Valar Pérdida bruta Valar Pérdida bruta
Razonahle no reakizada Razonzhie no reakizada Razonable  norealizads
Deuda comorativa 125,618,342 (2,782,852 5.201,594 {147,982 131,018.9% {2,930 234

11. Valores mantenidos hasta su vencimiento

Los valores mantenidos hasta su vencimiento, registrados a costo amortizado, se resumen a continuacion:

31 de marzo 2016

Valor en libro Valor razonahie
Valores que cotizan en la holsa;
Titlos de deuda privado - locales 3,042,229 2,998,250
Titulos de deuda privado - extranjers 64,237,780 64,217,432
Thulos de deuda gubemamental - extranjers 10,011,872 ' 10,484,650
77,291,981 71.897.732

El movimiento de los valores mantenidos hasta su vencimiento, se resumen a continuacién:
31 de marzo 2016

Saldo al inicio del periodo -

Adigionas 77,453,637
Amartizaciones {161,656)
Saldo al final del periodo 77,291,981

Las tasas de inferés anual que devengan los valores mantenidos hasta su vencimiento oscilan entre 4.00% v
7.125%.

Al 31 de marzo 2016, existen valores mantenidos hasta su vencimiento por B/.34,617,291, que garantizan
financiamientos recibidos. Véase Nota 17.
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Notas a los estados financieros consolidados
31 de marzo de 2016
{En balboas)

12. Préstamos

Los préstamos por tipo se detallan a continuacion:

3 de marzo 2016 30 de junio 2015
Reserva por Reserva por
Manto brute deteriors Manto neto Manto hnzto teterigrg Monio nefo

Sector intema: Sector infemo:

Cansumo TAGE61.438  [10813608) 7208678  Consumo 674077633 (B564.052) 665,513,581

Comerciales 1,087,930,101 (1.714496) 1038215685  Comersiales 895,191 913 {475,563} 895,716,350

Agropecuano 08358525 (1,066,502 07251821 Agropecuario 291,404,847 {768,512} 290,836,335

Prendarios 105,111,796 - 105,141,788 Prendarios 102,341,023 - 102,341,023

Sabregiros 115,500,760 (3,000,846) 112,580,944 Sobegios 127,505,885 (4787306} 122,738 579

Hiontecarios BAORTE 168 (1,300 306) 838,577,862  Hipotecarios £9% 562,838 {645,065 698,733,773

industriales 282 893,15 28289315 lndustisles 216,427,874 - 216,422 874

Construccidn 632348990 (2783 8&5) 679,586,135 Construccidn 579304 590 (2,789,855) 576,504,735

Amendamiantos financieros 48400217 {206,524 48193603  Amerdamientos financleros 45445024 (1,231.748) 44714 276

Agropecuanios 253461,217  (1216,48%) 25244738 Agropecuarios 244 548 580 {378,743 244,189,846
Total sector intemo 445,455,301 (0091,000)  4363,363452  Total secterintemo 3BT6016218  (19824844) 3857001372
Secior extems: Sector extemn:

Comerciales 173,224,552 - 113,224,552 Comercisles 173,225 828 - 173,225,829

Agropecuarios 2,336.350 (723,778) 1612680  Agrpecuarios 6,743,850 {351,885) 8,385,085

Industrsles 14,576,147 - 14,575,147 Industrales 57,324,820 - 57,324 820

Construccicn 1,847,425 - 1847425 Construccion 62,976,580 - 62,976,580

Prentarios 50,601,478 - 50601478 Prendarios 22,380,022 - 22,380,022

Sabregiro 42,699,688 “ 42699688  Sobregiro 9,483,346 - 9,489,346
Totaf sector extemo 285,282,640 (723770) 284558870  Total sector extemo 334,145,447 (361865 333783562

4100738031 2 8ET08 4677822322 401061663 (20,186728)  4,190,874,0%4

Mencs: Menos:
Resena por deterion colectiva (13,830,851)  Resena por delenoro colectia (15,884,328}
intereses y comisiones htereses y comisiones

descontados ne ganados (19433233 gescontados no ganados {15,571.363)
Total de préstamos, neto HSHIRIB g 6o préstamos, nato 2155419243

Al 31 de marzo de 2018, el saldo a capital de los préstamos morosos {de 31 a 90 dias) era de B/.34 855,196
(30 de junio de 2015: B/.31,116,171)} v los préstamos vencidos (mas de 90 dias) ascendia a B/.40,220,881 (30
de junio de 2015: B/.32,932,141).

Al 31 de marzo de 2018, mantenemos un saldo de préstamos reestructurados por B/.21,783,737 (30 de junio
de 2015: B/.23,817,706} v los préstamos en estado de no acumulacién de intereses al 31 de marzo de 2016 por
B/.29,927 457 (30 de junio de 2015 B/.25,873,474),

La emision de los bonos corporativos de octubre 2012, esta garantizada por un fideicomiso de garantia
irrevocable compuesto por una cesion en garantia de créditos hipotecarios residenciales cuyo saldo al 31 de
marzo de 2016 asciende a B/.590,010,247 (30 de junio de 2015: B/ 502,871,905).

Al 31 de marzo de 2016, la cartera de préstamos devenga intereses dentro de un rango de tasas de 0.75%
hasta 24% (30 de junio da 2015 0.08% hasta 24%); [a tasa de interés promedio ponderada al 31 de marzo de
2018 es de 5.74% (30 de junio de 2015; 5.30%).
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La clasificacion por tipo de tasa de interés de |a cartera crediticia se detalla a continuacion:

3t de marzo 30 de junio
2016 2015
Tasa fija 613,002,711 602,720,021
Tasa ajustable 3,692,784,755 3,253,948, 438
Tasa variable (Libor ¢ Prime) 394 850,565 364,365,204

4,700,738,031 4,211,061 663

El movimiento de |a reserva para posibles préstamos incobrables se detalla a continuacion:

31 de marzo 340 de junio
2018 2015
Saldo al inicio del afio 36,071,087 45,422,781
Provision (reversion) cargada a gastos 7,226,627 (545,684)
Recuperaciones 1,083,042 1,283,473
Préstamos castigados (7.674,068) {10,099,513)
Saldo al final del afio 36,706,660 36,071,057

Arrendamientos financieros, nefo

El saldo de los arrendamientos financieros, neto y el perfil de vencimiento de los pagos minimos se resumen
coMmo sigue:

31 de marzo 30 de junio
2018 2015
Pagos minimos hasta 1 afto 2,757,066 3,302 459
Pagos minimos de 1 & 5 afos 45,643,151 42,143,565
Tatal de pagos minimos 48,400,217 45 446,024
Menos: intereses no devengados (5,918,903} (5,608,211}
Total de arrendamientos financieros, neto 42 481,314 39,837,813

-33.
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13. Propiedades, mobiliario, equipo vy mejoras

l.as propiedades, mobiliario, equipo y mejoras, se detallan a continuacion:

Casta:

Alnicio del afio
Adiciones o compras
Vendas y descartes
Aifinal del afig

Depreciation y amorlizagidn
acumuladas:

Abinigio del afio

Gasto del afip

Venlas y descartes

Attinal del afio
Saldes netos

Costa:

Atinicle del afig

Adicignes o compras

Adauisicion mediante
combinaoidn de negocios

Vemas y descartes

Al final dal afia

Denreclacion y amortizacidn
acumuladas:

Al inicio del afo

Gasto def afie

Venias y descarles

Alfinal el afn
Saldos netos

31 de marze 2076
Mobifiatio Mejoras 4 las
¥ 8quipo Equipo de Equipo propiedades  Proyéctos
Tertenos Inmuebles deoficing  computadors  rodante anendadas  enprocese Total
4466942 35810081 14,862,714 37,546,204 3,048,504 6054004 21719718 123508,217
. 3.467.264 1,876,623 3,831,452 323,367 469,272 18,924,426 26,892 410
- . {516.902) {958 539! {428.207) (92.333) (1,998,781}
4486947 38277345 16,222,441 40,419,187 2,944,664 643,143 40644144 150,405,848
§,381,130 5634378 26,831,158 1,480,007 2,734,057 50,080,823
- 1,039,723 1,126,672 3,289,518 457,740 $13.308 - 6,436,932
- {483 8471 {948,037} (385,523 92,133 {1.919,538)
- 10,430,853 10277208 20182843 1,552,285 3,155,232 54,508,218
4486042 28845462 5,045,238 11,236,524 1,382,379 3275311 40,644,144 05,807,630
30 de junip 215
Mobiliaro Mejorazlas
¥ equipe Equipe de Equipo propiedades  Proyectos
Terrenos Inmuebles daoficing  computadors rodante arendadas  en praceso Tatal
4042012 30962714 13202026 33,243,326 2,868,339 5479624 11077040 100,875,131
- 4,517,146 2189874 6,795,489 659,685 608,833 10,642,678 24,793,815
2490 82085 53308 26,128 : 342,262
- {487.674) (6724340 {1 R92 5A1 {504,659 £34.603) (3,501,991}
4486842  35810.081 14882714 37546254 3,040,504 6,054,004 21719718 123509217
8,129,736 8.795513 24,693,839 1,342,818 2857 44,581,380
1,262,589 1,323,800 4,113,038 554,234 713,288 8,006,948
{1,195 {484,035} (1.875814; {446,756} 1,185 (2,907 565)
. 4,391,130 9634378 26831167 1,490,087 2.734,057 . 50,080,823
4,466,842 26,418,951 5,228,336 10,715,093 1,550,407 349947 21719718 73,429,334
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14. Combinacion de negocios

Plusvalia

El siguiente cuadro resume el saldo de la plusvalia generada por la participacién adquirida en las siguientes
entidades:

% de participacién 31 de marzo 30 da junic

Emprasa Fecha de adguisicion Empresa adguirida adguirida a8 2018
Banco Confederado de Aménica tating, S.A.

Global Bank Comporation  Junic 1998 {COLABANCO) 106% 8,330,187 8,330,187

Global Bank Comoration  Diciembre 2004 Afisnzadora Coldn, S.A. 100% 25400 25,000

PROGRESG - Administradara Nacional de [nersiones,
Global Bank Comparation  Diciembre 2014 Fondos da Pensiones y Cesantlas, S.A, 180% 8,407 500 8,407 500
16,762 887 16,762,687

El 25 de septiembre de 2014, Global Bank Corporation y Banco Panamefic de fa Vivienda, S.A. suscribieron un
contrato de promesa de compraventa de acciones mediante el cual se adquiere Iz tolalidad de las acciones
emitidas y en circulacion de Progreso — Administradora Nacional de Inversiones, Fondos de Pensiones y
Cesantias, S.A. Mediante la resolucion SBPFID-0027-2014 del 14 de noviembre de 2014, la Superintendencia
de Bancos de Panama autorizd el traspaso del 100% de las acciones a favor de Global Bank Corporation.
Dicha transaccion se finiquitd el 15 de diciembre de 2014,

Progreso — Adminisiradora Nacional de Inversiones, Fondos de Pensiones v Cesa‘ntias,' S.A. fue adquirida a
manera de continuar con la expansion de las operaciones relacionadas con la administracion de fondos.

Activos adquiridos v pasivos asumidos a fa fecha de fa adguisicitn

Activos a corto plazo

Efectivo y equivalentes de efectivo 2,766,481
Valores disponibles para Ia venta 5,350,731
Cuentas por cobrar a clientes vy otras cuentas por cobrar 220,625
Activos intangibles 8,454,809

Activos a largo plazo
Planta y equipo 1,342,262
Gtros activos 1,458,606

Pasivos a corto plazo

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar (127.888)
Otros pasivos {873,1286)
Total de activos netos 18,582,500

Plusvalia surgida en la adguisicion

Contraprestacion pagada en efectivo 27,000,000
Menos: saldos de efectiv y equivalente de efectivo adquiridos (18,592,500)

8,407,500

Flujos de efectivo neto sobre Ja adguisicion de subsidiarias

Contraprestacion pagada en efectivo 27,000,000
Menos; saldos de efectivo y equivalente de efectivo adquiridos (2,766,481)
24,233,519
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Efecto de fas adquisiciones en los resulfados de la entidad

La utilidad del periodo al 31 de marzo de 2016, incluye un monto de B/.2,045,933 (31 de marzo de 2015:
B/.755,518) atribuible al negocio adicional generado por Progreso, S.A.; e ingresos por la suma de B/.4,698 976
(31 de marzo de 2015: B/.1,884,031). '

Activos intangibles

Al 31 de marzo de 2018, el estado de situacién financiera consclidado mantiene un monto de activos
intangibles por la suma de B/.9,539,470 (30 de junio de 2015: B/.9,727,820), de los cuales B/.1,389,963 fueron
originados con la adquisicién por parte de Progreso, de los derechos de administrar Ja cartera de fondos de
cesantia de HSBC Investment Corporation (Panamad), S.A., entre Progreso y HSBC, los cuales tienen una vida
estimada de 20 afios. Como resultado de la adquisicion de Progreso por parte de Global Bank, se generaron
activos intangibles por la suma de B/.8,454,809, de los cuales B/.1,364,809 corresponden a la marca con una
vida infinita y B/.7,090,000 con una vida estimada de 40 afios,

La amortizacién del activo intangible se registra en el estado de utifidades integrales,

Al 31 de marzo 2016, no se ha reconocido pérdidas por deterioro en el activo intangible.

31 de marzo 30 de junio
2618 2045

Costo:
Saldo por adguisicidn de Progreso 1,389,963 1,389,863
Adquisicion de Progreso por Global Bank 8,454,809 8,454,809
Saldo al final del periodo 9,844,772 9,844,772
Amartizacion acumulada:
Saldo ai inicio del afo {116,852) -
Amortizacion {188,350) (116,852)
Saldo al final del ano {305,302) (116,852)
Saldo neto al final del periodo 9,539,470 9,727,826

Con el fin de comprobar un deterioro en las plusvalias u otros activos intangibles, se hage periddicamente una
valuacién de los diversos activos {contratos, carteras) o negocios adquiridos por el Banco que han generado
dichas plusvalias o intangibles. El Banco utiliza principalmente el modelo de descuento de flujos futuros de los
activos © negocios correspondientes o métodos alterncs de valuacion de negocios incluyendo multiplos de
utilidades o de patrimonio, dependiendo del caso.

Al 31 de marzo de 2016, no se recenocieron pérdidas por deterioro en la plusvalia o intangibles. La valuacion
que se hizo mediante el método de descuento de los flujos futuros netos generados por los activos o negocios
adquiridos indica gue el valor presente de estos excede el monto de las plusvalias o actives intangibles en
libros.

Para llevar a cabo la valuacién de los activos y negocios adquiridos se proyectaron los flujos netos esperados
de los activos o negocios, por periodos de entre seis y diez afios, e igualmente se define un crecimiento a
perpetuidad o mdltiplo de flujos al final del periodo de la proyeccion de flujos para estimar el flujo terminal. Las
tasas de crecimiento en los activos o negocios fluctiian en base a la naturaleza de cada uno, y el rango actual
esta entre 0y 10%, mientras que la tasas de crecimiento perpetua esta entre 0% v 3%.

. Para determinar las tasas de crecimiento de los activos o negocios se utilizé como referencia e
crecimiento, desempefio, v métricas histdricas reales de los activos o negocios pertinentes, sus
perspectivas futuras, el crecimiento macroeconémico anticipado del pais. Los segmentos o negocios
en evaluacion, al igual que los plantes de negocios del Banco y tasas de crecimiento esperadas en
general, al igual para los negocios especificos en evaluacion.
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Para calcular el valor presente de los flujos futuros y determinar el valor de los activos y negocios que
estan siendo evaluados se utilizd como tasa de descuento el costo de capital promedio estimado del
Banco para los perfodos de tiempo contemplados, cuando 1a unidad de negocios evaluada es el Banco;
cuando se descuentan fiujos de fondos actives o unidades con un perfil distinto al Banco, se utiliza el
costo de capital aplicable a esa actividad en caso de diferir. El costo de capital del Banco esta en
funcion de las tasas de interés promedio a largo plazo de instrumentos AAA en délares, de la prima por
riesgo pals, y de la prima de retorno para inversiones de capital aplicable. El costo de capital utilizado
flucttia entre 10% y 15% y cambia en el tiempo.

Los principales supuestos antes descritos, pueden cambiar & medida que las condiciones econdmicas
y del mercado cambien. El Banco estima que los cambios razonablemente posibles bajo estos
supuestos no afecten el importe recuperable de las unidades de negocio o disminuya por debajo del
valor del importe en libros.

Bl gasto de la amortizacién se presenta en el estado consolidado de ganancias o pérdidas en el rubro de
amortizacion de activos intangibles.

18.

Otros activos

Los otros aclivos, se resumen a continuacion:

31 de marzo 30 de junio

2016 2015
Cuentas por cobrar Tesoro Nacional 34,966,910 27 111,510
Cuentas por cobrar 2,018,105 10,600,486
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas 14,919,531 12,481,919
Primas de aseguradoras por cobar 5,307,703 3,333,096
Gastos pagados por anticipado 2,845,235 2,061,549
Depdsitos en garantia 2,387,031 3,175,193
Depositos judiciales 1,478,307 1,575,636
Crédito fiscal - subsidio agraric 3,821,744 3,290,765
Parfidas en trénsito 14,276,493 2,468,134
Fondo de cesantia 3,907,608 3,425 553
Reclamos a compafifas de seguios 1,361,568 1,187,620
Derivado de cobertura 18,155,004 3,813,016
Bienes reposeidos 71,148 48,961
QOtros 12,664,879 4,756,938

118,282,356 79,335,388

Al 31 de marzo de 2016, en otros activos se mantienen B/.9,584,782 (30 de junio de 2015: B/.3,630,735) de
depdsitos en bancos pendientes de recibir calificacién crediticia.

16. Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

Al 31 de marzo de 2016, los valores bajo acuerdos de recompra por B/.33,066,021, garantizados por
inversiones con tasa de interés de 1.49195%, los cuales vencen en junio 20186,
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17. Financiamientos recibidos

Los financiamientos recibidos se resumen a continuacion:

Programa de estimul con institucion financiera gubarnamental con plazo de 5 afios v el
vencimienis final en Marzo de 2016 y tasa de inferés de entre 3.3591% y 3.4029%
revisadas cada sels meses &l 30 de junic de 2015,

Obligaciones con ciros bancos para el financiamiento de comercio exterior, con
vencimigntos varios hasta marzo de 2017 y tasas de interés anual entre 0.7745 % y
3.0142%, (30 de junio de 2015:0.5272% y 2.4979%),

Obligacidn con institucidn financiera para manejo de [ fiquidez a corto plazo, con
vencimiento renovable a partir de alil de 2016 y tasa de interés enire 1.3800% y
2.3034% revisadas semestralmente, (30 de junio de 2015: 1.908% y 2.085%).

Qbligaciones con erganismos internacionaies para el manejo de la liquidez a largo plazo,
con vencimientos renovables enfre marzo de 2019 y mayo de 2020 y tasas de interés
entre 4.1005% y 5.1300%, {30 de junic de 2016: 3.5100% ¥ 5.1300%)

Obligaciones con bancos exiranjeros para capital de trabajo, con vencimientos varios
hasta octubre de 2018 y tasas de interés anual enfre 2.48065% y 3.16230%, (30 de
jurio de 2015; 2.1000%% y 2.52920%),

Obligacicnes con insfifuciones  financieras multilaterales, con plazos varios y
vencimienios finales a parfir septiembre de 2016 y hasta mayo de 2018. Las tasas de
interés se encuentran entre de 2.3653% y 4.5005%, y son revisables semestralmente,
(30 de junio de 2015: 1.3819% y 4.3127%).

Totales

31 de marzo 30 de junio
2016 2015
9,970,234
265,140,555 252,270,325
156,224,508 59,300,000
26,767,907 33,349,274
132,968,777 105,990,654
15,750,000 16,166,667
596,861,747 477,047,154

Al 31 de marzo de 2016, existen valores disponibles para la venta por B/.173,440,348 y valores mantenidos
hasta su vencimiento por B/.34,617,291 (30 de junio de 2015: valores disponibles para la venta 8/.90,000,082)
que garantizan estos Tinanciamientos recibidos. Ademas existen depésitos a plazo restringidos al 31 de marzo
de 2016 por B/.11,584,370 (30 de junio de 2015: B/.6,228,413), que garantizan estos financiamientos. Véase

Notas 8; 10y 17,

El Banco estd en cumplimiento con los pagos de vencimiento de principal e intereses asi como las clausulas

contractuales con relacion a sus obligaciones y colocaciones.
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18. Valores comerciales negociables

Global Bank Corporation fue autorizado, segin Resolucion No.253-06 del 28 de octubre de 2008 de la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, a ofrecer mediante oferta plblica, Valores Comerciales
MNegociables (VCNs) por un valor nominal de hasta B/.100,000,000 y con vencimiento hasta un afio de su fecha
de emision. Los (VONs) serdn emitidos en forma global, rotativa, registrada, sin cupones, en denominaciones
de B/.1,000 o sus maltiplos y en tantas series como o estime conveniente o Emisor segin sus necesidades vy
demanda del mercado. Los (VCNs) devengan una tasa fija de irderés anual que dependera del plazo de los
tiulos y serd determinada al momento de efectuarse la oferta de venta. Los intereses son pagados
mensualmente. Los (VONs) no podrén ser redimidos anticipadamente por el Emisor. Estos (VCNs) estan
respaldados por el crédito general de Global Bank Corporation.

Los Valores Comerciales Negociables (VCNS) se resumen a continuacion:

3t de marzo

Serie Fecha de emision Tasa de interés Yencimiento 2016
£3-T 15 de junic de 2015 2.50% jun-16 5,000,000
B-u 12 de agosto de 2015 2.50% ago-16 4,614,000
BV 10 de septiembre de 2015 2.50% sep-16 3,000,000
B-wW 21 de marzo de 2016 2.50% mar-17 2,000,000
14,614,000
Serie Fecha de emisian Tasa de inferés Vencimiento 30 d;a_::"m
B 3 de agosto da 2014 3.25% jul-is 10,000,000
B-O 27 de agosto de 2014 3.25% ago-15 10,000,000
B-R 18 de septiembre de 2014 3.25% sep-15 106,000,000
B-3 29 de septiembre de 2014 3.25% sep-15 10,000,000
40,000,000
19. Bonos corporativoes por pagar
Los bonos corporativos por pagar, se resumen a continuacion:
. . . - 31 de marzo 30 de junio
Tino Tasa de interés Vengimiento 2016 2015
Serie D - Emisidn de octubre del 2008 5.250% feb-18 17,487 874 17,482,780
Serie E - Emision de octubre del 2008 5.250% feb-18 14,490,035 14,485,732
Serie A - Emisién de mayo del 2011 5.750% feb-19 56,000,800 50,640,000
Serie B - Emisidn de mayo del 2011 5.750% feb-18 19,700,000 19,700,000
Serie © - Emision de maye del 2011 A.750% may-17 10,000,000 10,060,000
Serie D - Emisidn de mayo def 2011 4.756% feb-18 13,700,000 13,700,000
Serie E - Emisién de mayo del 2011 4.000% abr-19 10,000,000 10,06080,000
Serie A - Emisidn de octubre del 2012 4.750% oct-17 298,248,434 292,952,795
Serig A - Emision de junio del 2014 3.798% nov-18 76,351,839 80,706,411
Serig A - Emision de octubre del 2014 5.125% oct-19 560,154,398 551,932,483

1.071,132,780  1,061,000,201

.59



Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de marzo de 2016
(En balboas)

A continuacion, se describen las garantias otorgadas por Global Bank Corporation para estas emisiones:

Emisién de octubre 2008 - La emisidn de bonos de octubre de 2008, estan respaldados por el crédito general
de Global Bank Corporation. Los bonos seran emitidos en series, cuyos montos, plazos y tasas de interés
anual seran determinados segln las necesidades del Emisor y la demanda del mercado. Los bonos podran ser
emitidos con vencimientos desde tres (3) afios hasta siete (7) afios contados a partir de [a fecha de emisién (la
“fecha de emision”) de los bonos correspondientes. La tasa de interés anual para cada una de las series podra
ser fija 0 vanable a opcidn del Emisor. En el caso de ser tasa fija, los bonos devengaran una tasa de interés
anual que serd determinada por el Emisor segun la demanda del mercado, al menos cinco (5) dias habiles
antes de la emision de cada serie. En el caso de ser fasa variable, los bonos devengaran una tasa de interés
anual equivalente a |z tasa "Libor” 2 un mes “Libor {1)” més un diferencial que sera determinado por el Emisor
segun la demanda del mercado, al menos cinco (5) dias habiles antes de la emision de cada serie. La tasa de
interés variable podra estar sujeta, a opcién del Emisor, a un rango de tasas minima y maxima para cada una
de las respectivas series.

Emisién de mayo 2011 - Los bonos de esta emision constituyen obligaciones generales del Emisor, no
garantizadas y sin privilegios especiales en cuanto a prelacion, y s6lo estén respaldados por el crédito general
del Emisor. Los bonos seran emitidos en series, cuyos montos, plazo, tasas de interés anual, vencimiento y
primera fecha de redencion (de haberla) serdn determinados segdn las necesidades de! Emisor v la demanda
del mercado. Los bonos podran ser ofrecidos en el mercado primario por el 100% de su valor nominal, o un
valor superior o inferior a su valor nominal, segun las condiciones del mercado financiero en dicho momento.

Cada serie de los bonos devengard una tasa de interés anual fija o variable, a opcidn del Emisor, que sera
determinada no menos de 5 dias hdbiles antes de la emision de cada serie v el Emisor la notificara a la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama no menos de 3 dias habiles antes de 1a emision de cada
serie, mediante un suplemento a este prospecto informative. En adicidn, el Emisor determinara el monto de
cada serie, su plazo, precio de colocacion, vencimiento y primera fecha de redencion (de haberla), no menos
de 5 dias habiles antes de la emisién de cada serie y lo notificara a la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panama no menos de 3 dias habiles antes de la emisién de cada serie, mediante un suplemento a
este prospecto informativo. Los intereses devengados sobre los bonos de cada una de las series seran
pagaderos en cada afio de forma mensual, trimestral, semestral o anual, a opcién del Emisor, hasta la fecha de
vencimiento o la fecha de redencién anticipada (de haberia) de la respectiva serie de los bonos. Para cada una
de las series de la emision se realizard un solo pago a capital, en la fecha de vencimiento de cada serie o hasta
su redencion anticipada. Cada serie de los bonos sera emitida con el vencimiento que determine et Emisor, el
cual sera contado a partir de la fecha de emisién de cada serie de los bonos. Los bonos podran ser redimidos
por el Emisor, a su discrecion, de forma parcial o total, a partir de la fecha que determine el Emisor para cada
serie, la cual no podra ser inferior 2 2 afios a partir de su respectiva fecha de emision.

Emisién de octubre 2012 - La emision de bonos de octubre de 2012, esta garantizada por un fideicomiso de
garantia irrevocable compuesto por una cesion en garantia de créditos hipotecarios residenciales de la
Republica de Panama. Dicha cesién en garantia incluye cualquier suma de capital, intereses, costos, cargos,
gastos en relacion a estos crédifos, incluyendo las pdlizas de seguros que garantizan cualquier pago por
indemnizacion relacionados a dichos créditos. Igualmente se cederan como garantia de repago, los beneficios
de los creditos fiscales que se originen de la cartera hipotecaria preferencial. Los bonos seran emitidos en
series con vencimientos de cinco afios, cuyos montos, tasas de interés anual seran determinados segan las
necesidades del Emisor y la demanda del mercado. Los bonos podran ser ofrecidos en el mercado primario por
el 100% de su valor nominal, o un valor superior o inferior a su valor nominal, segin las condiciones del
mercado financiero en dicho momento. Global Bank Corporation podra emitir hasta B/.500 millones bajo la
estructura de estos bonos garantizados por hipotecas residenciales. Debido a que no existe una ley de bonos
garantizados en Panama, Global Bank emite estos bonos mediante la fransferencia de Ja cartera hipotecaria a
un fideicomiso de garantia irevocable con un tercero. El Emisor de estos bonos serd siempre el responsable
de hacer los pagos de los bonos a su vencimiento. Al 31 de diciembre de 2013, el Banco efectud bajo los
mismos términos nuevas emisiones por B/.100,000,000.
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Emision de junio 2014 - Los bonos de esta emisién constituyen obligaciones directas, incondicionales y no
garantizadas del Emisor. El monto total de la Emision es de CHF 75,000,000 (setenta y cinco millones francos
suizos) y se divide en bonos emitidos con denominaciones de CHF 5,000 (cinco mil francos suizos) y multiplos
enteros de la misma. Los Bonos devengaran intereses pagaderos anuaimente a razdn de 3% de su importe
total del principal, hasta la fecha de vencimiento., E! célculo de los intereses se hard en base a un afio de
trescientos sesenta (360) dias, dividido en doce (12) meses de treinta (30) dias cada mes.

E! emisor se reserva el derecho de reabrir e incrementar e monto total de la emision en cualquier momento v
sin previa consulta o autorizacion de los tenedores de bonos.

Los bonos se regiran exclusivamente de acuerdo con las leyes de Suiza. La ciudad de Zurich, en Suiza tiene la
jurisdiccion exclusiva para cualquier disputa, reclamacidn o controversia gue surja en relacion con los bonos,
En la medida permitida por la ley, el Tribunal de Comercio de Zurich tendra exclusiva competencia material. La
jurisdiccion también es valida exclusivamente para la declaracidn de cancelacion de los bonos. Los tenedores
registrados tendran ks potestad de hacer valer sus derechos v emprender acciones legales contra el Emisor
ante los tribunales competentes de la Republica de Panama, ¢ de cualquier otro tribunal en la que apligue la
jurisprudencia de Suiza.

Emisién de octubre 2014 - Los bonos de esta emisidn constituyen obligaciones directas, incondicionales y no
garantizadas del Emisor. El monto total de la emisidén es de B/.550,000,000 moneda de curso legal de los
Estados Unidos. Estos bonos se emitiran en denominaciones de B/.200,000 y en multiples de B/.1,000.

Los bonos devengaran una tasa de interés anual de 5.125%, los cuales seran pagados en forma semestral, a
partir de la fecha de emisién, los dias 30 de abril y 30 de octubre de cada afio, hasta la fecha de vencimiento o
redencion anficipada. El calcuio de los intereses se hara en base a un afio de trescientos sesenta dias (360},
dividido en doce (12) meses de treinta (30) dias cada mes.

A opcion del Emisor, 1os bonos podran ser redimidos total o parciaimente antes de su fecha de vencimiento,
pagando el saldo insoluto a capital mas los intereses devengados hasta la fecha en que se haga la redencion
anticipada mas una prima de redencidn de anticipada.

El Banco concertd canjes de tasa de interés y tasa de cambio sobre bonos, que califican como cobertura de
valor razonable. Al 31 de marzo 2016, el valor razonable neto sobre &l instrumento cubierto atribuible al riesgo
cubierto fue de B/.13,421,153 (30 de junio de 2015: B2 404,809). Véase Notas 15, 22y 23,

20. Bonos subordinados

Global Bank Corporation fue autorizado, segin Resolucion No. 324-10 del 26 de agosto de 2010 por la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, a ofrecer mediante oferta publica bonos subordinados
no acumulativos de Global Bank Corporation por un valor nominal total de B/.150,000,000 emitidos en forma
nominativa y registrada, sin cupones. Los bonos seran emitidos en denominaciones de B/1.000 o sus
multiplos. Los bonos seran emitidos en series, cuyos montos, plazo y tasas de interés anual seran
determinados segun las necesidades del Emisor v la demanda del mercado. Los bonos podran ser ofrecidos
an el mercade primario por &l 100% de su valor nominal, ¢ un valor superior o inferior a su valor nominal, segin
las condiciones del mercado financiern en dicho momento. La tasa de interés anual para cada una de las series
podréa ser fija o variable a opcion del Emisor. En caso de ser tasa fija, los bonos devengaran una tasa de interés
anual que sera determinada por el Emisor segin la demanda del mercado. En caso de ser tasa variable, los
bonos devengaran una tasa de interés anual equivalente a la tasa Libor a un mes mas un diferencial que serd
determinado por el Emisor segtin la demanda del mercado. La tasa de interés variable podra estar sujeta, a
opcion del Emisor, a un rango de tasa con un monto minimo y maximo para cada una de las respectivas series.
La tasa variable sera revisada y determinada mensualmente, tal como se describe en la Seccion IIHA)S) del
prospecto informativo.
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El Emisor determinara el monto de cada serie, su plazo, precio de colocacién, tasa de interés y primera fecha
de redencidn, no menos de § dias habiles antes de la emision de cada serie y lo notificars a la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panamdé no menos de 3 dias habiles antes de |a emision de cada
serie, mediante un suplemento al Prospecto Informative. Los intereses devengados sobre los bonos de cada
una de las series serén pagaderos los dias 30 de cada mes, hasta la fecha de vencimiento o la fecha de
redencion anticipada de los bonos. Para cada una de las series de la emision se realizara un solo pago a
capital, en la fecha de vencimiento de cada serie o hasta su redencién anticipada. Los bonos seran emitidos
con vencimiento de hasta 60 afios, a opcidn del Emisor, contados a partir de la fecha de emisidn de los bonos
correspondientes. Los bonos podran ser redimidos por el Emisor, a su discrecién, de forma parcial o total, a
partir de la fecha que determine el Emisor para cada serie, la cual no podra ser inferior a 3 afios a partir de su
respectiva fecha de emision. Los bonos podran ser redimidos con anterioridad a estos 3 afios en caso de que
ocurran Eventos Regulatorios fuera del control del Emisor. Los bonos de esta emisién constituyen obligaciones
generales del Emisor, subordinadas, no garantizadas y sin privilegios especiales en cuanto a prelacién, y sélo
estan respaldados por el crédito general del Emisar.

. N . L s
Tipo Tasa de interés  Vencimiento 3t d;ﬁ::isamo 30 c;e(e):;n °
Serie A - Emision de agosto del 2010 8.75% ago-70 15,620,000 15,020,000
Serie B - Emision de noviembre del 2010 8.75% ago-70 29,585,657 25,569,609
Serie C - Emision de diciembre del 2010 8.75% ago-70 39,860,849 39,863,205
Serie D - Emision de mayo del 2011 8.75% ago-70 5,000,000 5,000,400
Berie E - Emision de cctubre del 2014 8.75% ago-70 5,000,000 5,000,000

94,475,606 094,452,814

21. Reservas de operaciones de seguros

Al 31 de marzo de 2016, las reservas de operaciones de seguros ascendian a B/.8,082,298 (30 de junio de

2015: B/.5,643,028) y estdn compuestas de primas no devengadas y siniestros pendientes de liquidar,
estimados.

Primas no devengadas

31 de marzo 30 de junio
2016 20158
Saldo al inicio del afo 3,268,068 2 859,111
Primas emitidas 18,367,104 20,310,874
Primas ganadas - {7,589,571) (8,360,018}
Saldo al final del ano 14,046, 501 14,810,066
Participacion de reaseguradores {(2,5872,785) (11,541,088)
Primas no devengadas, netas 4,473,736 3,268,968
Siniestros pendientes de liquidar, estimados
31 de marzo 30 de junio
20116 2015
Saldo al inicio del afo 2,374,060 1,786,871
Siniestros incuridos 5,255,078 5,800,943
Siniestros pagados {4,020,576) (5,005,592)
Saldo al final del afic 3,608,562 2,372,322
Participacion de reaseguradores - 1,738
Siniestros pendientes de liquidar, estimados netos 3,608,562 2,374,060
Total de resenas de operaciones de seguros 8,082,298 5,643,028
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22, Instrumentos financieros derivados

El Banco reduce su riesgo de crédito con relacidn a estos acuerdos al utilizar como contraparte a instituciones
de gran solidez financiera. Dichos contratos se registran al valor razonable en el estado consolidado de
situacion financiera utilizando los métodos de valor razonable o flujos de efectivo {“fair value hedge” o “cash
flow hedge”), en otros activos y otros pasives, segin corresponda.

Cobertura de flujos de efectivo

Al 30 de junio de 2015, el Banco realizd contratos de intercambio de tasas de interés (finterest rate swap”) para
cubrir un financiamiento con tasa variable y un valor nominal de B/.1,875,000 amortizables. Este derivado se
designd como instrumento de coberiura de flujos de efectivo con el propésito de proteger los desembolsos
variables relacionados con el pasivo. El instrumento “swap” resulta de aplicar €l monto neto entre recibir interés
variable y el pago de una tasa fija durante cada perfodo de pago, los cuales iniciaron en mayo de 2011 v
terminaron en marzo de 2016. Los pagos del “swap” de tasa de interés y los pagos de los intereses del
financiamiento, se realizaron de manera trimestral, ocurren simultdneamente. La tasa variable del “swap" es
Libor a tres meses, mas un spread de 2%, la cual a fa fecha del 30 de junio de 2015, mantuvieron un nivel de
mercado del 0.28320%.

Cobertura de valor razonable

Para administrar su posicién en el estado consolidado de situacidn financiera, el Banco ha realizado contratos
de (“inferest rate swap") sobre bonos corporativos v deptisitos a plazo de clientes con valor nominal de
B/.1,055,003,000 al 31 de marzo de 2016 (30 de junio de 2015: B/.957,443,000), que le permiten la conversién
de tasa de interés fija en tasa variable durante cada periodo de pago; y contratos de {“cross currency swap”™)
sobre bonos corporafivos con valor nominal de B/.83,892,617 para ambos afios, que le permiten la conversidn
de tasa de interés fija en tasa de interés variable y cubrir la variabilidad de la tasa de cambio, durante cada
periodo de pago.

A continuacion el resumen de los contratos de derivados por vencimientos y método de contabilizacion:

31 de marzo 2016

Vencimiento remanente
del valor nominai

Método de contabilizacién Misde 1 afo Menos de 1 afio Total

Valor razonable ) 1,138,885,617 - 1,138,885,617

Total 1,138,885,617 - 1,138.895,617
30 de junio 2615

Vencimiento remanente
del valor nominal

Método de contabilizacién Mas de 1 afio Menos de 1 afio Total

Flujos de efectivo - 1,875,000 1,875,000

Valor razonable 1,041,335,617 - 1,041,335,617

Total 1,041,335,617 1,875,000 1,043,210,617
L B3 .
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El valor nominal y el valor razonable estimado de los instrumentos derivados de tasas de interés al 31 de marzo
de 2016 y 30 de junic de 2015 se presentan en la siguiente tabla. El valor razonable de los instrumentos
financieros derivados se estima utilizando modelos de valoracién internos con informacién de mercado
observable.

31 de marzo 2016 30 de junio 2015
” . Valor . Yalor
Tipo Valor nominal razonable Valor nominal razonable
Derivados para coberturas de fiujos de
efectivo (para fnanciamiente) - - 1,875,000 {10,531}
Total - - 1,875,000 {10,531}
. . Valor . Valor
Tipo Valor hominal raz_—cnable Valor nominal raz_—nnable
Derivados para cobenura de wvalor
razonahla (para finaﬁc]amientﬁs) 1,138,885,617 13,421,153 1,041,335,617 {2,@04,8@9)
Total 1,138,895,817 13,421,153 1,041,335,617 {2,404,809)

Al 31 de marzo de 20186, ef Banco reconocié en el estado consolidado de cambios en el patrimonio una
ganancia, por la suma de B/.10,531 (31 de marzo de 2015: B/.32,447), resultante de los cambios en el valor
razonabie de los instrumentos financieros derivados de flujos de efectivo.

Para las coberturas de flujos de efectivo, la porcidn efectiva de pérdidas o ganancias producto de cambios en
el valor razonable de un instrumento derivado de cobertura, se incluye en cambio neto en instrumentos de
cobertura. La porcion inefectiva (indicada por el exceso de cambio acumulativo en el valor razonable del
derivado sobre el monto necesario para compensar el cambio ‘acumulativo en los flujos futuros esperados de
efectivo de las {ransacciones de coberiura) esta incluida en otros ingresos {gastos). Durante el afio, la

cobertura fue altamente efectiva en cubrir el riesgo de variabilidad en las tasas de interés gue podrian afectar
los flujos de efectivo del Banco.

Para los instrumentos derivados de cobertura de valor razonable, las ganancias o pérdidas por cambios en el
valor razonable del instrumento derivado incluyendo el riesgo de no cumplimiento como el de la partida
cubierta atribuible al riesgo cubierto son incluidos en otros ingresos (gastos).

23. Ofros pasivos

El detalle de otros pasivos se muestra a continuacion:
31 de marzo 30 de junio

2016 2015
Acreedores varios 55,728,701 11,631,279
Prestaciones v otros pasivos laborales 12,017,502 12,277,800
Derbvado de cobertura 4,733,941 6,217,825
Garantias retenidas por clientes v otros 5,284,793 5,042,683
Provsiones de aperaciones de seguros 8,082,298 5,843,028
Partidas en transito 5,625,503 2,572,742
Impuesto sobre la renta por pagar 787,167 2,335,215
Cuentas por pagar seguros 2,430,470 2,108,563
Fardo Especial de Compensacion de intereses (FECH por pagar 1,785,570 1,771,848
Provsionss varias : 4,328,011 3,862,331

100,803,956 53,461,315
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Las garantias retenidas por pagar clientes consisten en un valor porcentual de cada factura descontada
retenida hasta el momento que se haga efectivo su cabro. Si al términgc del contrato, la faciura se convierte en
incobrable, el Banco rebaja la cuenta por cobrar per el saldo remanente en la cuenta de garantias retenidas por
pagar.

24, Acciones comunes

Al 31 de marzo de 2016 y 30 de junio de 2015 el capital awtorizado de Global Bank Corporation esta constituido
por 2,000,000 de acciones comunes sin valor nominal, de las cuates 100,000 acciones se encuentran emitidas
y en circulacién por un valor de B/.98,202,657, para ambos afos. Al 31 de marzo de 2016, se pagaron
dividendos sobre las acciones comunas por un total de B/.9,465,671(31 de marzo de 2015: B/.6,299,328).

25, Pian de opcion de acciones de los empleados

Al 31 de marzo de 2016, los ejecutivos claves mantuvieron opciones sobre 137,257 acciones comunes de la
Casa Matriz {G.B. Group Corporation) (30 de junio de 2015: 120,488}, de las cuales 40,794 podran ser
ejercidas en el afio 2016; 48,518 podran ser gjercidas en o 2017; 22,247 podran ser ejercidas en el afio 2018 y
25,698 podrén ser ejercidas en ef afio 2019; con un precio promedio de ejecucion de B/. 34.85 al 31 de marzo
de 2016 (30 de junio de 2015: B/.29.77). Al 31 de marzo de 20186, el Banco reconocié B/.366,390 (31 de marzo
de 2015: B/.750,000) en el estado consolidado de ganancias o pérdidas en el rubro de salarios y otros gastos
de personal y la entrada correspondiente en el patrimonio, la cual refleja la comtribucién de capital que ésta
recibird de su Casa Matriz.

26. Contratos de arrendamientos operativos
Acuerdos de arrendamiento

El Banco tiene varios contratos de arrendamiento operativo para sus locales con plazos de 1 a & afos. Para el
periodo terminado el 31 de marzo 20186, lus pagos en concepto de alquiler fueron de B/.3,195,410 (31 de marzo
de 2015: B/2,532,694). Los compromisos minimos de arrendamiento bajo todos los contratos de
arrendamiento para ios proximos 5 afios se detallan a continuacion:

31 de marzo 30 de junio

2016 N5
Hasta 1 afio 2,556,716 2,710,248
Entre 1y 5 afios 9,761,945 £.924,661
12,318,661 9,634,907
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27. Compromisos y contingencias

El Banco mantiene instrumentos financiercs fuera del estado consolidado de situacion financiera con riesgo
crediticio que resuftan det curso normal de sus operaciones y los cuales involucran elementos de riesgo
crediticio y de liquidez. Dichos instrumentos financieros incluyen cartas de crédito, avales y garantias
oforgadas y promesas de pago, los cuales se describen a continuacién:

31 de marzo 30 de junio

2016 2015
Carlas de crédite 85,080,580 70,775,028
Avales y garantias 260,176,047 203,895,459
Promesas de pago 562,647,002 431602714
Lineas de crédito olorgadas no utiizadas 27,823831 208,762,343
Total 1,125527,460 935,000,544

Las cartas de crédito, los avales, garantias otorgadas, las promesas de pago y lineas de crédito otorgadas no
utitizadas estan expuestas a pérdidas crediticias en el evento que el cliente no cumpla con su obligacién de
pagar. Las politicas y procedimientos del Banco en la aprobacién de compromisos de crédito, garantias
financieras y promesas de pago son las mismas que se utilizan para el otorgamiento de préstamos registrados
en el estado consolidado de situacién financiera.

Las garantias otorgadas tienen fechas de vencimientos predeterminadas, las cuales en su mayoria vencen sin
que exista un desembolso, y por lo tanto, no representan un riesgo de liquidez importante, En cuanto a las
cartas de crédito, la mayoria son utilizadas; sin embargo, la mayor parte de dichas utilizaciones son a la vista y
51 pago es inmediate.

Las promesas de pago es un compromiso en gue el Banco acepta realizar un pago una vez se cumplan ciertas
condiciones, las cuales tienen un vencimiento promedio de seis meses y se utilizan principalmente para los
desembolsos de préstamos hipotecarios. El Banco no anticipa pérdidas como resuitado de estas transacciones.

Al 31 de marzo de 2018, el Banco mantiene compromisos por proyecios de construccién de nuevas
instalaciones por B/.30,724,131 (30 de junio de 2015: B/.17,427,3186).

28. Administracion de coniratos fiduciarios vy cartera de inversion

Al 31 de marzo de 20186, el Banco mantenia en administracion contratos fiduciarios por cuenta y riesgo de
clientes que ascendian a B/.1,347,279,920 (30 de junio de 2015: B/.1,152,294,569).

Ademds mantenia en administracion, al 31 de marzo de 20186, cartera de inversiones por cuenta vy tiesgo de
clientes, que ascendian a B/.924,541,807 {30 de junio de 2015: B/.874,566,580).

Considerando la naturaleza de estos servicios, la Administracién considera que no existe riesgo para el Banco.
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29, Administracion de fondos de pensiones y cesantias

El Banco mantenia en administracion, al 31 de marzo de 2016, activos por la suma aproximada de
B/.692,692,415 (30 de junio de 2015: B/.670,122,975), pertlenecientes a fondos de cesantias. fondos de
pensiones, jubilaciones v al fondo de Sistema de Ahorros y Capitalizacion de Pensiones de los Servicios
Plblicos (SIACAP}, los cuales se detallan a continuacion:

31 de marzo 30 de junio
20186 2015
SIACAP 283,071,261 287,085,869
Fondo de Cesantias 227,307,832 215,784,762
Fondo de pensiones (baje Ley 10) 173,937,815 157,864,376
Fribanco y Conase Plus 1,634,355 1,689,954
Bipan Plus 266,552 835,862
Citibank, N. A, 6,474,800 65,852,152
692,692,415 870,122,975

30. Impuesto sobre la renta

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de las compatiias constituidas en la Republica de Panama estan
sujetas a revision por las autoridades fiscales por los tres Oltimos afios, inclusive el periodo terminado el 31 de
marzo de 2016, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a la Legislacién Fiscal Panamefa vigente, las compafiias estan exentas del pago de impuesto
sobre [a renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También estén exentos del pago
de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depdsitos a plazo en bancos locales, los intereses
ganados sobre valores del Estado Panarmefio @ inversiones en titulos—valores emitidos a fravés de la Bolsa de
Valores de Panama.

Las subsidiarias Global Capital Investment Corp., y Global Bank Overseas no estdn sujetas al pago de
impuesto sobre la renta en sus respectivas jurisdicciones, debido a la naturaleza de sus operaciones
exiranjeras. Sin embargo, el impuesto sobre la renta causado sobre operaciones gue generan renta gravable
en ofras jurisdicciones se clasifica dentro del gasto de impuesto sobre la renta.

En Gaceta Oficial No.26489-A, referente a la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010, se modifican las tarifas

generales del Impuesto sobre ka Renta (ISR). Para las entidades financieras, la tarifa actual es 25% desde ef 1
de enero de 2014,

Meadiante la Ley No.8 del 156 de marzo de 2010, queda eliminado el concepto del método denominado Calculo
Alterno del Impuesto sobre la Renta (CAIR) vy lo sustituye con la tributacién presunta del calculo del numeral 2
del impuesto sobre la renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a un millén
quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a pagar como impuesto sobre la renta, la suma que resulte mayor al
aplicar [a tarifa respetiva, entre: (1) la renta neta gravable calculada por el método ordinario astablecido en el
Codigo Fiscal v (2) la renta neta gravable que resulte de aplicar, al total de ingresos gravables, el cuatro punio
sesenta y siete por ciento {4.67%). Si por razdn del pago del Impuesto sobre la Renta, la persona juridica
incurriese en pérdidas, ésta podra solicitar a la Direccidn Gensral de Ingresos la no aplicacion del numeral 2.
fgual solicitud podra hacer el contribuyente cuya tasa efectiva del Impuesto sobre la Renta exceda la tarifa
respectiva.
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El gasto de impuesto sobre la renta corriente se detalla a continuacion:

31 de marzo 31 de marzo
2016 2015
Impuesto sobre fa renta corriente 8,535,794 8,433,756
Impuesto diferido por diferencias temporaies (250,498} 2,428,883
Impuesto sobre ia renta, neto 8,285,296 10,862,749

La tasa efectiva promedio del impuesto sobre la renta corriente es de 12.00% (30 de junio de 2015: 11.95%).

El rubro con efecto impositivo que compone el activo de impuesto diferido incluido en el estado consolidado de
situacion financiera, es la reserva para posibles préstamos incobrables, [a cual se detalla a continuacion:

31 de marzo 30 de junio
2016 2015
Saldo al inicio del pericdo 9,011,993 11,483,528
Credito a pérdidas o ganancias duramte el perfodo 250,498 (2,171,528)
Efacto fiscal de plusvalia - {300,000)
Saido al final del periodo 9,262,497 9,011,998

El activo diferido se reconoce con base a las diferencias fiscales deducibles considerando sus operaciones
pasadas y las utilidades gravables proyectadas, en las cuales influyen las estimaciones de la Administracién.

En base a resultados actuales y proyectados, la Administracién del Banco considera que habra suficientes
ingresos gravables para absorber el impuesto sobre ia renta diferido detallado anteriormaente.

Una reconciliacion del impuesto sobre la renta corriente se presenta de la siguiente forma:

31 de marzo 31 de marzo
2016 2015

Ganancia antes del impuesto sobre 1z renta 71,131,621 72,083,388
Menas: ingresos no gravables {112,396,285) (63,946,559}
Mas: gastos no deducibies 75,243,402 25,327,340
Mas: pérdida fiscal en subsidiarias _ 6,127 53,621
Base impositiva 33,884,885 33,517,788
Impuesto sobre la renta célculo al 25% 8,496,221 B,379,447
Impuesto sobre la renta de remesas 38,573 54,308
Gasto del impuesto sobre 1a renta cariente 8,535,794 8,433,756

Con fecha 29 de agosto de 2012, entrd a regir la Ley No.52, que reforma la normativa relativa a Precios de
Transferencia, régimen de precios orientado a regular con fines tributarios las transacciones que se realizan
enire partes relacionadas, de manera que las contraprestaciones entre ellas sean simifares a las que se
realizan entre partes independientes. De acuerdo a dichas normas los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas que tengan efectos sobre los ingresos, costos o deducciones en la determinacion de la
base imponible, para fines del impuesto sobre la renta, del periodo fiscal en el que se declare o lleve a cabo la
operacion, deben preparar anualmente un informe de las operaciones realizadas dentro de los seis meses
siguientes a la terminacidn del periodo fiscal correspondiente (Forma 930). Dichas operaciones deben
someterse a un estudio a efectos de establecer que cumplen con el supuesto contemplado en la Ley.
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A la fecha de estos estados financieros consolidados, el Banco se encuentra en procesc de contemplar dicho
analisis; sin embargo de acuerdo a la Administracion no se espera gue el mismo tenga un impacto importante
en la estimacion del impuesto sobre 1a renta del afio.

31. Informacion por segmentos

La Administracion ha efaborado la siguiente informacién de segmento en base a los negocios del Banco
para su andlisis financiero:

31 de marzo 2016
Banga v Fondos de

actividades pensionesy Total

financieras Sequros tesantias consclidado
Ingresos por intereses ¥ comisiones 263,657,087 §93,486 4,350,861 268,001,444
Gasto de intereses y provsiones 133,007,510 - - 133,007,510
Ctros ingreso, reto 5,855,348 4,219,836 348,115 10,423,298
(zastos generales y administrativos £5,121,580 1,634 385 1,992 748 68,748,679
Gastos de depreciacion y amortizacian 8,322 18 49 002 85,712 6436932
Ganancia antes del impueste sobre la renta 65,081,167 3,420,935 2,640,524 AN G2t
impuesta sobre |a renta 6,870,381 720,314 594,581 8,285,266
Hilidad neta 58,080,776 2,708,618 2,045,833 52,848,325

H de marzo 2016

Total de actiws 5,913,053,950 36,286,621 12870833 5982,211,504
Total de pasiws 5,459,966,323 13,489,438 638,798 5,474,094,559
3 de marzo 2018
Banca y Fondos de
attividades pensionasy Total
financieras Sequros cesantias  consclidado
Ingresos por intereses v comisiones 232512, 800,214 1,702,315 235,115,320
Gasto de intereses y provsiones 102,926,531 - - 102,926,531
Ciros ingreso, neto 4,840,202 3,190,412 191,718 8,222,420
Gasios generales y administrativos 60,120,801 1,538,838 883,404 62,543,233
Gastos de depreciacion y amortizacion 5,692,142 52,897 36,551 5,784,500
Ganancia antes del impuesto sobre la renta 68,713,560 2,398,891 970,966 72,083,386
impuesto sobre fa renta 10,174,488 472 792 215,468 10,862,749
Liifidad neta 58,539,020 1,926,095 755,518 61,220,637
30 de junio 2015
Total de activos 5,343 658,013 25,001,735 12,287,648 5,385,845 386
Total de pasiws 4,927,544, 787 7532748 830,516  4,935.708,048
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32. Aspectos reguiatorios
Acuerdo 4-2013

El Acuerdo 4-2013 fue emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama, vy en el mismo se establecen
disposiciones sobre la gestion y administracion del riesgo de crédito inherente a la cartera de credito vy
operaciones fuera de balance. Efectivo a partir del 30 de junic de 2014, no obstante, existe un plazo de
adecuacion para la constitucion de las provisiones especificas y dindmicas que va desde el 31 de diciembre de
2014 hasta el 31 de diciembre de 2015, respectivamente.

Provisiones especificas

Et Acuerdo 4-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la evidencia objetiva y concreta de
deterioro. Estas provisiones y sus porcentajes aplicables deben constituirse para las facilidades crediticias

clasificadas en las categorias de riesgo: Mencién Especial 20%; Subnormal 50%; Dudoso 80%; Irrecuperable
100%.

Con base al Acuerdo 4-2013 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama, el Banco clasifica los
préstamos en cinco categorias de riesgo y determina las provisiones minimas requeridas por el acuerdo en
mencion:

Categorias de préstamos

Mencidn especial 2% hasta 14.8%
Subnormal 15% hasta 49.9%
Dudoso 50% hasta 89.9%
irrecuperable 100%

A partir det 31 de diciembre de 2014, los bancos deben calcular y mantener en todo momento el monto de las
provisiones especificas determinadas mediante la metodologia establecida en el Acuerdo No.4-2013, la cual
toma en consideracion el salde adeudado de cada facilidad crediticia clasificada en alguna de las categorias
sujetas a provision, menos el valor presente de cada garantia disponible como mitigante de riesgo, aplicando al
saldo neto expuesto a pérdida de tales facilidades crediticias.

En caso de existir un exceso de provisién especifica sobre la provisién calculada conforme a NIIF, este exceso
se contabilizara en una reserva regulatoria en el patrimonio que aumenta o disminuye las ganancias
acumuladas. El saldo de la reserva regulatoria no debe ser considerado como fondos de capital para efectos
del calculo de ciertos indices 0 relaciones prudenciales mencionadas en el Acuerdo.

El cuadro a continuacién resume la clasificacién de la cartera de préstamos y reservas para pérdidas en
préstamos en base al Acuerdo 4-2013:

H de marzo 2016
Hormal Mension especial Subnormal Dudeso lrrecuperable Total
Préstamos corparativos 2,979,852, 742 64,444 241 6,031,341 6,321,814 10,800,248 3,067,250 366
Préstamos de consumo 4,583,886,512 27611548 4,642,500 4 837 747 9875557  1,630,653,864
Otros préstamos 2,833,754 - 47 - “ 2,833,901
Total 4,566,173 008 §2,085,78% 10,673,888 11,158,561 20675785 4,700,738,031
Prowision por detedoro individual - 4,991,113 2,490,360 3,308,280 12,025,955 22815708
Prosisidn por deteriore colectiva 13,890,952 - - - - 13,800,952
T
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30 de junio 2015

Normal Mencion especiat Subnormal Dydoso Inscuperable Total
Préstamos comorativos 2,748.660,483 23,048,000 3.416,128 5,550,054 4795860  2,785,471,505
Préstamos de consumo 1,366,008 831 42 356,277 4613870 11,524,761 4,413,577 1,418,914,415
Ciros préstamos 6,675,610 - - 132 - 6,675,742
Tatal 4,111,342.804 65,408,277 5,029,998 17,074,847 9,209,437  4,211,051,653
Provisidn por deterforo individugt - 4,778,681 1821514 4,565,080 9,021 444 20,186,724
Prowsidn por deterioro colactiva 15,884,328 - - - - 15,884,528

El Acuerdo 4-2013 define como vencida cualquier facilidad cuya falta de pago de los importes contractualmente
pactados presenten una antigliedad superior a 90 dias. Este plazo se computara desde la fecha establecida
para el cumplimiento de los pagos. Las operaciones con un solo pago al vencimiento y sobregiros, se
consideraran vencidos cuando la antigliedad de fa falta de pago supere los 30 dias, desde la fecha en Ja gue
estd establecida ia obligacion de pago.

Al 31 de marzo 2016 y 30 de junio de 2015, la clasificacién de la cartera de préstamos por perfil de vencimiento
en base al Acuerdo 4-2013:

31 de marzo 2018

Vigente Morosos Vencidos Total
Corporativos 3,040,910,3114 3,510,455 22,829,600 3,067,250,386
Consumo 1.581,817.889 31,444 741 17,381,234 1,630,653,864
Ciros 2,833,754 - 47 2,833,801
Total 4,625,561,954 34,055,196 49,220,881 4,700,738,031
36 de junio 2015

Yigente Morosos Vencidos Total
Corporativos 2,761,290,760 4,488,587 19,894,158  2,785,471,505
Consumo 1,373,046,981 26,629,584 13,237,851 1,418,914,418
Otros 6,675,610 B 132 6,675,742
Total . 4.147,013,351 31,116,171 32,932 141 4,211,061,663

Por otro lado, en base al Acuerdo 8-2014, se suspende el reconocimienio de intereses a ingreso en base a los
dias de atraso en el pago a principal /o intereses y el tipo de operacion crediticia de acuerdo a lo siguiente:

a) Para créditos de consumo y empresariales, si hay mora de mas de 90 dias; y
)] Para créditos hipotecarios para vivienda, si hay mora de mas de 120 dias.
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Reserva dinamica

Las reservas dinémicas se establecieron para hacer frente a posibles necesidades futuras de disposiciones
especificas, sobre la base de criterios prudenciales, como exige el Acuerdo 4-2013 de |a Superintendencia de
Bancos de Panama.

Seguin lo establecido en el Acuerdo 4-2013, del 30 de septiembre de 2014, al 31 de marzo de 2018, el monto
de las reservas dinamicas se obtiene multiplicando los activos ponderados por riesgo de los préstamos
clasificados en la categoria de lo normal en un 1,25%. Este porcentaje aumenta 25 puntos basicos {0,25%)
cada trimestre, y serd del 2,50% al 31 de marzo 2016. Después de esta fecha, el importe de las provisiones
dinamicas se obtiene calculando los siguientes componentes:

. Componente No.1: La cantidad que resulte de multiplicar el saldo de los activos ponderados por riesgo
para los créditos clasificados en la categoria de o normal por el coeficiente Alfa de la tabla que se
detalla debajo.

» Componente No.2: La canfidad que resulte de multiplicar la variacion trimestral de los activos
ponderados por riesgo para los créditos clasificados en la categorfa normal, si es positivo, por el
coeficiente Beta de la siguiente tabla. Si la variacién es negativa, la cantidad es cero.

. Componente No.3: El importe de la variacién en el saldo de las reservas especificas durante el
frimestre.

La cantidad de reservas dindmicas que se debe mantener al final de cada trimestre es la suma de los dos
componentes obtenidos en los nimeros 1 y 2 anteriores menos el tercer componente, tomando su signo
matematico en cuenta, es decir, si el fercer componente es negativo, debe ser afiadido.

La tabla para el calculo de las reservas dinamicas es el siguiente:

Alpha Bela
1.50% 5.00%

Las siguientes restricciones se aplican a la cantidad de la reserva dinamica:

. No puede ser mayor que el 2,5% de fos activos ponderados por riesgo de los créditos clasificados en la
categoria normal,

. No puede ser inferior al 1,25% de los activos ponderados por riesgo de los préstamos clasificados en ia
categoria normat.

. No puede ser inferior a la cuantia establecida en el trimestre anterior, a menos que la disminucion es el

resultado de una conversién de las disposiciones especificas. La Superintendencia de Bancos
establecerd los criterios para la conversion anterior,

La reserva dindmica es una partida patrimonial que se abona o acredita con cargo a la cuenta de utilidades
retenidas. El saldo acreditado de la reserva dindmica forma parte del capital regulatorio, pero no puede sustituir
ni compensar los requerimientos de adecuacion de capital establecidos por la Superintendencia de Bancos
actualmente y a futuro.
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Tratamiento contable de las diferencias entre las normas prudenciales y las NIiFs

Como se indica en la Nota No.2, el Banco adopto las NIIF para la preparacion de sus registros confables y la
presentacion de sus estados financieros consolidados. Segun la Resolucidn General de Junta Directiva SBP
GJD-0003-2013 se establece el fratamiento contable de las diferencias entre las normas prudenciales y las
NIiFs con base en la siguiente metodologia.

* Se efectuaran y se compararén las cifras respectivas de los calculos de la aplicacion de las NIIFs v las
normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panama (SBP).

. Cuando el caleulo realizado de acuerdo con las NIIFs resulte provisién mayor que la resultante de la
utiizacion de normas prudenciales, se contabilizaran las cifras NIiFs.

. Cuando, la utilizacién de normas prudenciales resulte en una mayor provision, se registrara igualmente

en resultados las cifras NiIFs y la diferencia se apropiara de las utilidades retenidas, la cual se
trasladarad a una reserva regulatoria en el patrimonio. En caso que el Banco no cuente con utilidades
retenictas suficientes, esta diferencia se presentara como una cuenta de déficit acumulado.

. La reserva regulatoria mencionada en el punto anterior no se podrad reversar contra las utilidades
retenidas mientras existan las diferencias entre las NHFs y las normas prudenciales que la originaron.

Al 31 de marzo de 2016 y 30 de junio de 2015, el monto de la provisidn dinamica por componsnte es como
sigue:

31 de marzo 30 de junio
2018 2018

Components 1
Activos ponderados por riesgo (facilidades crediticias - categoria normal) 3,513,858,578 3,083,184,764
Por coeficiente Alfa (1.50%) 52,707,885 48,247 711
Componenie 2
Variacion timestral par cosficiente Beta (5.00%) 7.848,515 5,003,696
Menos: variacion timestral de resenvas espacificas (1,849,332 570,108
Total de provisidn dindmica 62,405,732 50,681,358
Restricciones:
Total de provisién dindmica:

Minima (3.25% de los activos ponderados por riesgo - de categoria a nomal) 43,023,237 38,536,810

Maxima (2.50% de fos activos ponderados por riesgo - categoria a nomal) 87,846 474 77,079,619
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Qperaciones fuera de balance

El Banco ha realizado la clasificacién de las operaciones fuera de balance y reservas requeridas al 31 de
marzo de 2016 y 30 de junio de 2015, en base al Acuerdo No.4-2013, emitido por la Superintendencia de
Bancos y la misma se muestra a continuacién:

31 de marzo 2016 Mencion

Normal especial Subnormat Dudeso lerecuperable Total
Cartas de crédito 85,086,580 85,080,580
Avales y garantias 260,176,047 - 260,178,047
Promesas de page 562,647,002 . 562,647,002
Lingas de crédito otargadas no wtilizadas 217,623,831 - 217,623,831
Total 1,125,527 460 - 1,125,527 460
34 de junio 2015 Mencién

Rormal especial Subnormal Budoso Irrecuperable Total
Cartas de crédite 6,775,028 - 70,775,028
Auales y garantias 203,899,459 - 203,899,459
Promesas de pago 431,602,714 - 431,602,714
Lineas de crédito oforgadas no utilizadas 228,762,343 228,762,343
Total 939,039,544 935,030,544

Las cartas de crédito, garantias emitidas y promesas de pago estén expuestas a pérdidas crediticias en el
evento que el cliente no cumpla con su obligacién de pagar.- Las politicas y procedimientos del Banco en 1a
aprobacion de compromisos de crédito, garantias financieras y promesas de pago son las
utilizan para el otorgamienio de préstamos registrados en el estado de situacién financiera,

mismas que se

Las cartas de crédito, la mayoria son utilizadas, sin embargo, la mayor parte de dichas utilizaciones son a la

vista, v su pago es inmediato,

Las fineas de créditos por desembolsos de clientes, corresponden a préstamos garantizados pendientes de
desembolsar, los cuales no se muestran en el estado de situacion financiera, pero estan registrados en las

cuentas de orden del Banco.

Bienes adjudicados

Al 31 de marzo de 20186, la provision regulatoria sobre bienes adjudicados por B/.4,963 (30 de junio de 2015:
B/.4,136), en base a lo establecido en el Acuerdo 3-2009 de la Superintendencia de Bancos de Panamé.

33. Aprobacion de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados de Global Bank Corporation y Subsidiarias por el afio finalizado por el
periodo finalizado af 31 de 31 de marzo 2016, fueron autorizados por la Gerencia General y aprobados por la
Junta Directiva para su emision el 28 de abril de 2016.

* ok ok K kW
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A |3 viska mathrjonis 39.53.884 (127 562626} THT.0H 430 13142038 . . . - - 5,912,282 - - -
D ukasesss bacales E1.B67.056 205,236,045} E2B 123 101 H2L5618 - - - . - 5600185 - - v .
T alirtss ssifanjeres 4238533 - T4RI5.EZ T 888,132 - - . - - 3350401 - - -
A plara fja lecales 063,196,787 (RESAAEY  ROTESELMY 2042441708 - - . - - J3BIBSLE . -
A plaza lijp samanjems 158,283,788 . 168, 25878 134,938 5468 - - - - - 33240 - -
Dot  phuve bderharsrios:
Locales HIRAND 425 - H4BENT 428 [ - . - - - - - - -
Exiranjeras - $i4a.200.000) 144,200 008 70,206,003 : h - - 74500008 - - - .
ol da depdsiios da clinntes » interbancarios 3.589.495, 503 SEASEDTIA}  3BS4ATAIE 3800607144 - = : - 16EE7L 16Y - -
Vakgrez wenditos Dajo acuesos e 0omaE 32.066.00¢ - 33,066,021 23,066,621 . N - . - - - . .
Finpnciamdents wbibidos 56 858 AT BARRFEEI0} 1248822357 585,835.4865 - - - - 15,259  B45LTOE0 - . - -
Vadoren GomEeRIBs negostabls IERAER - 14,612,000 FEH14I90 . - - . . - - - N
Borde corporaiviy ot pagar A UF G2 TRO A1 X 5 R N Fedes A 1 072,770 N - - . - . . . .
Boros subordinedas 55,475,506 {06000 B4 575 BDE 54875586 - - - - - - N " .
Pusheas vitios:
Cheaues de geronzia ¥ certificades J6A19,843 - F6,410.343 A ATR842 - - - - - - -
Ininsoses foumisdados par pagar SEIARRNT {13,848} ST PRE 36,585 0% - - - - 474,790 . N - .
Aceplagiones prodianiss R0 . TE HeH 189,100 - . - - - . v - -
Olrus pasivos HO0. 800 656 F1E7 455 A08) 248 IEGQEE 113,518,798 203,557 110,780,896 2432 2.56% Ny AR A% ik 13480408 £38.798 5374206
Tota) e pasives vanios 174,458 805 {147.479.258)  371.838.154 196,712 696 204587 140,760,805 432 2AERY [SERL 505,803 J3.587  IZ4BR.A08 E38.798 974206
Tetaf de pacivos 5.474.084,555 (AR SR TTEN 110, 7E0.896 243z 2,488 206056 BISISTEGT 25,582 T3AER438 534,798 3374206
Patrimipais:
Agslines COrunes 98.202,857 161,431, 143) 158,633,800 95,202 §57 00AM 0.0 000 ion.ann 560,000 22IMLAG TR EID 1550000 10,130631 2554872
Flon da ppcide: di atiiones 2,000,084 - 2,203,084 200a.084 . - - - . - - - B .
Riesgrva do tapital 37095552 B DTLOBEEE - - - - 32 524 680 - 4 TTNATZ . ’
Aeserva regulalona 4,960 N 3853 2,563 - - - . . - . . .
Privcisidn dindmica 62,408,742 - EADS THF 62408, 732 - - - . - - -
Cambizs netos on velores dispanilas faod I worta HEEE1} FR487 {5,741 5281 - 54,750 - 307,552 5.055.619) - rzas B30
Cambins nptos gn inslrimontns 48 cobarura - - - - - - - . - . - - - -
Utdidnsdes no disiribuinas 204,066 998 o2 289) 294,159,847 175.682,167 375828 TR0  BAT G bARY. 195 BRI 08 841 B39 5.0 2953354 201,643 459,131}
Testal der pRbimpnio 488, 116,943 61,450,845} 549,567 590 335,204,558 aISH2E TTAANG _ BYREM 6. 585145 7.H4008 ISEORVERD  FRggy! FWTET T 12032 135 2465741
Totsl det pasivet v patimonic 3062 211.504 13205581 018} 7 187,702,720 BRI7 4% 435 arERES  HLBIEU0E  BO9NUSE £.597 BE4 2350081 571 A30.241 TSSOTA 38245 621 ZRTH03Y 13,899,647

S



Globat Bank Corporation y Subsidiarias

Informacion de consolidacion sobre el estado de reatltados y utilidadas no distribufdas {détich do)
Past loa nueve meses terminados e 3t de marzo de 2016
En balboas
Globaf
Financial Globst  Glabal Capltst Giohal Bank  Duraly Prograse,
Totai Gub - Tolat Gitabal Bank Furds Fatlor Capitai  Investmany Giobal Overseds ¢ Holdings, Aseguradors 5A, inmiobitiarin
conaalidsdo Efiminacionss ronsptided e Larparation LCorp, Global, Ine.  Coeg, Corg, Vatores, 5.4,  Subsidisriaz A, Global, 5.8, Arga, 54,
Engreses por infereses ¥ comisiones
frterenes gunadas sabie
Préstamos 290,037,972 6.220.1 58} 21E.Z56.510 202,338,884 - - - 28,053 - THHMD - - - .
Dopésios 12890 (19302201 3ATEEI 1515027 2888 - 08 - 47820 EIERT] - 47853 51818 -
Irvarsiongs 19501800 38, 785} 1B, 63LE7T 5068 1.8 - - - 1325 17.983 826 . 345,632 146 B1%
Tt d intereses ganades 250 B RES {8,358, 143) 235,858 550 05,03, 19t ) - 20558 35,395 Ag 288 AR EE 340 s BE3ARD, 738,508
Cardiviones paradas sokem
Préstamos 15,339,525 - 8,409,525 18,320,528 - - - - . 08 - . - -
Larlas de priditn RASKR -] - EE13023 3.813.023 - - - - . - - -
Lusntng de &b y Tavime JEbis 325,813 {1385t} AdEy I 3,243,608 - - - . 83558 - - - .
Saricios fiducianns y do adrinisiratidn 5 AR1.380 - E¥dt 399 - 1091238 - - 3 EBT. 634 - - - SATERS .
Varias ) - J.8m.72 7 FAB.DET - - - - d AR - - - -
Tatal g comisienis gasadas 250,588 (13851 29,045,440 32,834,413 1.081 240 - = Bl [T %E FAGH - - ERET¥ - .
Tolal e s Poc iMeses § oomisiones 268,901 144 {8,202 90 277,104,438 235,927 B0 1.585 628 - 20.558 25203 736 B2Y WD SRS - B9 436 AISDBET f
Gaston de interoses y comizishes
Gusslos de inlpteses solve
Drestisig B3 075,436 {8,156, 156} I7 AT ARY 08 T7A7 - - - - - - . - -
Fingnciamienias ronibiing v scusrdos de rosanspry 30450, 188 - A055,188 050,188 - - . . . - - . . .
Vaibres camarciatis naosiaties ¢ banos S0.B67.764 - AN, TG D587 Tod . - - . - - - -
Chasles da comisiongs £.986.595 M5 AR5} Tl AL RS 5& - * - 45942 eI - - - -
Total e gastos oo interesen ¢ Comisiongs 125 786,883 B.441.641) T e 5Ee 525,674, 18] 56 - - - 9947 3,508,382 - - - -
irgratos s por inteignas ¥ comesinnes,

&S A provisien pars farabeh 43,120,561 L7 {aEga and 11,263,460 LOREITR - 20,558 29,258 £OE 597 Z4.548 548 . e e 4,350,851 .
Proviside pars pristamos irenbrables {7226 6275 - 7,226 B27) 17.526,827) : - - - - - - - - -
Ingriss DOTD RO intethsas ¢ fomeones,

SRR G PEASIN pir préstanios ncotbles 135853934 238847 135 655 287 104,036 833 1085773 - 20.558 24,203 £55 BAT £d.541, 586 = E93A4%6 4. 355,861
Oros ingrosos
Gapbntia in ventas ¥ redencidn de valoras T2 110,000} £ B16,720 - - - - B BERBG 4,447 808 . - B -
Gasniin rets on insfrumentos Snanisss BY409 - 9,800 (A2% AREY - - - B - 31,374 - - - -
Primas e seguins, natas 421,845 {735,388} AEF5.RE - - - - - - N - 4,875,823 - -
Bervicios fidigiatins y coretajes de valores 55119 - M ig - 48,184 . - B 14,825 - - - - -
Ol ingrasos £.382,719 110885 4258 21,251, 148 17,758 HE - 1931834 - 2 - P08 728 B 228 AF L0 MBS -
Tolst do oiras ingresas_ nen 10,523,298 20,744 477] LT, 72T 17438250 39,784 143 835 - [15] 43 Y5B ELAT T a5 228 018477 S4B 115 -
Totnt de logroses, roio 338317242 125,508 578} 15623008 121,475,283 1124 857 193 834 20558 B3 857 1,093,735 22,189 557 85,22% SAIEETE 4 B5R.9VE -
Grstos genocales ¥ sdminiatrativos.

Baarioe, FRMUIMIAGIBNSS ¥ SIS Aalos O personal 35 082 E0h - JE002 208 23,045,238 275 100,471 . - - - - a0 LR, T2R -

Honurarios prelestonales 5848177 - 5043, 177 & 704,595 28568 fR e ez 1,428 59,276 37527 2,600 B3.454 135218 -

Depreciasiin y mnenizacian 4065532 - £.436 932 6,281,518 . 4,242 - - - 5592 20865 48,005 85,112 -

Amoiiacien te detias nangitles 188,048 - 148,348 35,837 . - - - - - . - hAtE -

Pubtigitad ¥ srapbgarda ERELE - AIBAER FREET5R Ak - - - 6,205 - - 15.506 368 .

Mantenimionlo ¥ feparationes 4,775,448 - AT BAG 4,585,439 - - - kIR E ] - - hleiRe ik ] 41,734 S84

Afuiteres. J o540 156,228} 3,201,638 3285205 - - B - - - - 1433 B -

Comumicacionts ¥ cormes 1254413 - (R Rk 122328 - - - - - - - - 42,075 -

Witee ¥ papeleis 63,338 . BEIATD G410 - - . - . - 1540 26TE -

Segurss 2402167 {755,886} ER1:AL 2354646 755,988 - - - 6.7¥4 B - “ anra -

Wigiangia 1269529 - 1,268 808 1269925 - - - - . - - N - -

Tantng wE IR 2. €87 108 - LEEY 008 2,000,248 BFS 12,443 13781 350 52482 28557 H02 455,102 92,030 Ei]

Dias 9.022.225 {431,648 9,454,143 4.368 407 120988 F8423 - &6 236,784 202,28 285 258,146 218.25) -

Tokal cha gastos gencraies y ademinisirathas 7R A5 a4 134y FBARZ 7S 0,937 098 B340 Tha 209 15,084 1851 387954 2B5, 758 24262 FEREAG ZBEB AR $.397

Tineainin antes del impuesto sebng 1 fends EAREIR ] 8,207 842} BI,253,263 50,539, 187 205,477 25 68 3474 28,175 B7,79t SLE2T08 .8856 4MB2F  ZEANSDS 6127
Itgusslo sodrs I venie:

Cariente B.53%, 794 - 8,535,794 7.863,456 51675 405 - 181 Bl @giz 35,003 17,887 THAA Had,581 -

Ditarisds E250, 408} . {250,448} 1250.258) - = - - - - e - M h

Impuasis sobme la /mnjs, nals B FBE Fof - B285.208 B.802.258 R1E78 hADE - 387 51,812 35,803 ITOE7 720514 454,551 -

GARRALE itk B2 845,325 {19701 g4 B2067.967 43,735,099 357 B39 4,474 2 A%D 535,478 31.BET HOT 52,899 4509208 pis ERo ke BA2T
Uitidhddies mo distibuides {detict acumubuds) ol inicds oo posies 959,380,387 N 254,280,392 154 644,574 a3k B8 B39 863356 [RTERT 5709438 BUTHRE  PEOLS)  AISZEER 1 A000RE K h0ay
Eltntos da moopeion de MEF ‘ - - - i - - - - - - - - .

Pregerea dndrics 11,728,274 - (16,724,374 TR - - - - - - - . -

HAjurla oo rasen reguialodn Q176,714 - {176,714z {828 - - - - - - - 175,587 - -

G ihIHEs - HENONES GIIhL: {2 AL ET T 16,156,655 128,504, 522% {8.244,324) . - - - [t5,008.000} - 00 (,350,000; -
Rasanva de capital (322,653 - {427,352F - - - . - . - v 142235 - -
Impuesin somplamertanis 1% JE0.958) - (1,389,558 111281768 7822 its1d {906} - £32,105) - [2.7a3) (IBO.B73E JLTRrL] -

rdtades no distribuinas fyetot aeumulags) ot fnal ud porindo 233,05 505 3 an i oAy 1756Y2 I6E 575 a2 00360 mar 5 £, 350,795 LA13AET 5051 2283 354 2.1 1,553 159,434




